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Editorial
EEE——

Bienvenidos a la primera edicion del afo
2012 de ARISTAS, la publicacion trimestral de
StateTrust Life & Annuities.

El inicio de un afio siempre trae consigo la esperanza de hacer
“borrén y cuenta nueva”, de asimilar nuestros errores del
pasado como experiencias adquiridas y de llenarnos de ilusion
ante un futuro lleno de posibilidades, que traera nuevas
oportunidades.

Asi ha sido el primer trimestre del 2012 para la unién europea.

Continuando con nuestra cobertura del tema de la crisis de la
deuda soberana de Europa, en nuestra seccion de Economia
hacemos un resumen de los principales eventos ocurridos en
los tres ultimos meses de negociaciones internacionales,
enfocandonos en la realidad griega y el nuevo rescate
financiero, que se vislumbra como un paso positivo para
desacelerar los efectos de la crisis y sus repercusiones.

En la seccidn de Perspectivas, presentamos una esperanzadora
noticia acerca de la propuesta de los principales fabricantes de
automoaviles, que estan explorando el uso, en sus vehiculos, de
combustibles alternos, que contaminan menos y son mas
baratos. También presentamos datos de como el gas natural
estd adquiriendo auge en todo el mundo como una opcidon mas
responsable y econdmica que la gasolina o el diesel.

En Necesidades y Soluciones le ofrecemos algunos consejos a
considerar al momento de escoger una universidad para sus
hijos, y proveemos opciones para que pueda contar con los
recursos financieros necesarios para darles una educacion
superior.
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Perspectivas

Gas Natural: un combustible alterno mas ecolégico y econémico

El gas natural es uno de los combustibles fésiles mds limpios. Este se
puede utilizar en forma de gas natural comprimido (CNG) o gas natural
licuado (LNG) para automdviles y camiones. Los vehiculos que utilizan
CNG producen 30% menos emisiones de gases de efecto invernadero
que la gasolina o el diesel tradicional y ademds, el CNG cuesta menos.
En el 2012, a la fecha, los precios del gas natural han caido 18%, mien-
tras que los precios de la gasolina han aumentado un 13%.

Como consecuencia del aumento en los precios de la gasolina y el
auge en la produccion de gas natural para reemplazar el petréleo, mas
vehiculos de gas natural seran introducidos al mercado mundial en el
2012. Ademas, el gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica ha
propuesto un crédito fiscal para los fabricantes norteamericanos de
vehiculos de gas natural, para que estos oferten precios mas bajos a
los consumidores.

Los vehiculos dedicados a gas natural estan disefiados para funcionar
con gas natural solamente, mientras que los vehiculos de combustible
dual también pueden funcionar con gasolina o diesel. Dado que el gas
natural se almacena en tanques de combustible de alta presion, los
vehiculos de combustible dual requieren de dos sistemas
independientes de abastecimiento de combustible, entre los cuales se
puede alternar de forma automatica e imperceptible. Cabe destacar
que los vehiculos convencionales de gasolina y diesel pueden ser
acondicionados para funcionar con GNC.

Actualmente hay alrededor de 12.6 millones de vehiculos de gas
natural (NGV) en todo el mundo. La mayoria se encuentran en
América Latina, Oriente Medio y Africa, sobre todo en paises como
Pakistan e Iran, que carecen de extensa capacidad para la refinacidn
de gasolina.

Ainicios del mes de marzo 2012, dos de los principales fabricantes de
automoviles norteamericanos, Chrysler y General Motors (GM),
anunciaron que comenzardn a fabricar en este mismo afio,
camionetas de trabajo que tendrdn un suministro dual de
combustible. Estos vehiculos sélo se venderan a los clientes de flotas,
como son los gobiernos locales, las empresas de construccion y de
servicios publicos, que estan interesadas en reducir la dependencia al
petréleo y los costos de operacion.

Esta sera la primera vez que en los EUA se realiza una produccién
importante de vehiculos movidos por gases, y esto indica que los
fabricantes ven esto como un negocio rentable, lo que ayuda a
posicionar la opcidn de gas natural en el mercado de masas.

Anteriormente, en 1998, Honda empezd a vender en Norteamérica, el
Unico vehiculo de pasajeros que corre exclusivamente con CNG, el
Civic NG, que actualmente se comercializa en 200 distribuidores de 36
estados; también Ford, desde el 2009, ha estado ofreciendo a sus
clientes los equipos para acondicionar sus vehiculos de gasolina a gas
natural. Cuando la demanda incremente, Ford piensa ofrecer
vehiculos equipados de fabrica con la opcion de CNG.

Ventajas y desventajas del uso de gas natural (CNG) como
combustible para vehiculos

Ventajas DENEREIES

0 60-90% menos contaminantes que H Limitada disponibilidad de vehiculos.

producen smog.
I Limitada disponibilidad de centros de
0 30-40% menos emisiones de gases de recarga de combustible
efecto invernadero.
I Menos millas por tanque de combustible.
I Mis barato que la gasolina.
I Los vehiculos de gas natural nuevos tienen
I Los precios de los vehiculos de gas un costo mayor que los de gasolina.
bajaran gracias a incentivos del gobierno
estadounidense para los fabricantes. B Acondicionar un vehiculo de gasolina para

utilizar gas natural puede llegar a costar

hasta US$18.000.

Fuente: US Department of Energy. Energy efficiencies and renewable energy.

Principales mercados de vehiculos de gas natural (CNG) en el
mundo

Vehiculos Estaciones % Del Total
De CNG De CNG Mundial
Pakistan 2.740.000 3.285 21.6%
Irdn 1.954.925 1.574 15.4%
Argentina 1.901.116 1.878 15.0%
Brasil 1.664.847 1.725 13.1%
India 1.080.000 571 8.5%
Italia 730.000 790 5.8%
China 450.000 1.350 3.6%
Colombia 340.000 614 2.7%
Tailandia 218.459 426 1.7%
Ucrania 200.000 285 1.6%
Bangladesh 193.521 546 0.15%
Bolivia 140.400 156 0.11%
Egipto 122.271 119 0.09%
Estados Unidos 112.000 1.000 0.08%

Fuente: NGV GLOBAL, International Association of Natural Gas Vehicles. EOY 2010.

Crecimiento anual regional de la cantidad de vehiculos de gas del
1991 al 2010
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Necesidades y Soluciones

Una buena educacion universitaria es una inversion en el futuro de nuestros hijos

Debido al aumento en los costos de matricula en las universidades, al
momento de escoger una universidad es necesario seleccionar con
cuidado, especialmente para quienes vayan a realizar sus estudios en los
Estados Unidos de Norteamérica, tomando en cuenta aquellos aspectos
gue den un mayor retorno por la inversion en tiempo y dinero: Es decir, la
calidad de la educacion y los prospectos de carrera profesional de los
graduados, y que tan frecuentemente los estudiantes se graduan a
tiempo; puesto que, mientras mas tiempo tome terminar, mas costosa
serd la carrera.

Con la finalidad de incentivar a las universidades a mejorar estos aspectos,
las principales entidades que califican a las instituciones educativas
superiores han incluido esos pardmetros en sus evaluaciones. Tal es el
caso de la tabla que presentamos de las 20 Principales Universidades en
los Estados Unidos de Norteamérica, elaborada por Forbes.

Algunas universidades han tomado medidas para asegurarse que sus
estudiantes completen el programa en cuatro afios, como es la creacion
de programas de grado personalizados, para que los estudiantes
puedan inscribirse en las clases que necesitan para terminar la carrera a

Las 20 Principales Universidades en
los Estados Unidos de Norteamérica,
segun la Revista Forbes

Nombre

Williams College

tiempo, evitando el inconveniente de que las clases estén llenas o no
disponibles. En otras universidades, los estudiantes no escogen cursos
individuales, si no que se inscriben en programas completos de estudios
con fecha de graduacion establecida y un precio fijo.

En los EEUU, donde acostumbran a tomar préstamos estudiantiles
para realizar los estudios universitarios, recientes estadisticas de la
Reserva Federal indican que, el 25% de estos préstamos se
encuentran en situacién legal o de atraso, por falta de pago, como
consecuencia de los altos costos de matricula y de desempleo. En
paises latinoamericanos, obtener un préstamo estudiantil conlleva a
pagar altos montos a tasas de interés no competitivas. Por esto, es
aconsejable que los padres establezcan un plan financiero de largo
plazo, que permita ahorrar e invertir, con el objetivo de ir
construyendo los fondos necesarios para la educacién universitaria de
sus hijos. StateTrust Life and Annuities provee instrumentos de
inversion, con el fin de acumular fondos, y asi poder brindarle a
nuestros hijos mayores posibilidades de tener un mejor futuro.

Estado Costo (USS) Poblacién

Massachusetts $54.921

Esta dlasificacion toma en cuenta cinco parametros:

Princeton University

New Jersey $52.715

United States Military Academy

New York N/A

@ £l &ito finandiero y la prominendia luego de

Ambherst College

Massachusetts $54.322

graduarse.

Stanford University

California $55.918

Harvard University

Massachusetts $53.950

@ La satisfaccion del estudiante con los profesores
y las tasas de retencion.

Haverford College

Pennsylvania $55.632

University of Chicago

lllinois $57.590

VOl |N|o|jlu |~ |WIN |-

@ Lacarga de deuda de los estudiantes.

Massachusetts Institute of Technology

Massachusetts $53.210

United States Air Force Academy

Colorado N/A

@ Elindice de graduacién en cuatro afios.

Northwestern University

llinois $56.406

@ Las becas prestigiosas obtenidas por sus

Claremont McKenna College

California $55.330

estudiantes.

California Institute of Technology

California $52.389

Yale University

Connecticut $55.300

Carleton College

Minnesota $54.265

Swarthmore College

Pennsylvania $54.153

United States Naval Academy

Maryland N/A

University of Notre Dame

Indiana $53.239

Wellesley College

Massachusetts $54.000

Colby College

Fuente: America’s Top Colleges: Ranking Schools by Results. Forbes Magazine. Agosto 2011.

Maine $53.590




Economia

La crisis de Grecia: ésacrificios sin beneficios?

En el ultimo trimestre, muchas medidas han sido tomadas, por parte de la
comunidad europea e internacional, en torno a la rehabilitacion
econdémica de Grecia. Sin embargo, Grecia, que ha tenido que asumir un
régimen de austeridad, por presién de la comunidad internacional, no da
signos de recuperacion:

B Entre el 2008 y el 2010, 38.000 personas que quedaron sin empleo,
retornaron a sus pueblos a trabajar la tierra, generalmente de su
propiedad y para su subsistencia.

Desde el 2009, el 25% de las compaiiias griegas han quebrado.

50% de las empresas pequeiias y familiares no tienen ingresos para
pagar la némina.

La tasa de suicidio incrementd en un 40% en la primera mitad del
2011.

Ha surgido una economia de trueque.
Casi el 50% de la poblaciéon menor de 25 afios estd desempleada.

El sueldo minimo fue reducido en un 20%, también el monto de las
pensiones y la situacion obliga a realizar despidos masivos.

La verdadera pobreza en Grecia se hara palpable a finales del 2012.
La gente ha sacado su dinero de los bancos y esta subsistiendo en
base a sus ahorros, hasta que estos se agoten.

A principios del 2010, la economia de austeridad: la insistencia en que los
gobiernos deben reducir el gasto, incluso ante una alta tasa de desempleo,
se puso de moda en las capitales europeas. La doctrina afirma que los
efectos negativos directos de la reduccion del gasto en materia de empleo
se verian compensados por cambios en la "confianza" y que llevaria a un
aumento en el gasto de los consumidores y negocios, mientras que las
naciones que no hicieran estos recortes tendrian fuga de capitales y alza de
las tasas de interés.

Sin embargo, ninguno de los paises que redujeron drasticamente los
gastos ha visto aumento en la actividad del sector privado. En cambio, los
efectos depresivos de la austeridad fiscal han sido reforzados por la caida
del gasto privado. Los recortes de gastos han profundizado la depresion de
sus economias, lo que socava sus bases fiscales de tal manera que la
relacion entre la deuda y el Producto Interno Bruto, el principal indicador
de nivel de progreso fiscal, esta empeorando en lugar de mejorar.

El dltimo plan de austeridad impuesto por el gobierno, destinado a
satisfacer los requerimientos de los acreedores de Grecia y permitir un
nuevo aporte de ayuda financiera, logro evitar la omision involuntaria de la
deuda, pero ha causado penurias a la gente comun. Cuando el gobierno
griego afiade nuevos impuestos y recargos a los ciudadanos, estos
responden con protestas o evasion.

La sociedad esta cada vez mas dividida. Estd resurgiendo una clase media,
que comprende de un 30 a 50 por ciento, y que de una forma u otra busca
oportunidades dentro de la crisis, pero otra parte de la poblacién estara
viviendo en extrema pobreza.

A medida que la economia se derrumba, los joévenes estan emigrando o
buscando trabajo en el extranjero. Jévenes con una buena educacion:
médicos, maestros y futuros ingenieros, estan abandonando Grecia, lo
que tendrd repercusiones no sélo en la economia, sino también en el
sistema social. Esto agrava otro problema que enfrenta el pais: la tasa de
natalidad es de las mas bajas del mundo, por lo que es incapaz de
mantener los niveles de poblacion. Y ahora es aun peor pues las parejas
jovenes no estan teniendo hijos debido a la crisis.

El 28 de febrero la calificadora de riesgos Standard & Poor rebajé la
calificacion de Grecia, debido al monto de reduccion de deuda alcanzado
con sus acreedores en el sector privado. En virtud del acuerdo, Grecia
pagara menos de la mitad del valor nominal de sus bonos. El Banco
Central Europeo (BCE) dijo en un comunicado de prensa que el acuerdo
con los acreedores significa que los bonos griegos ya no podran ser utiliza-
dos como garantia para obtener dinero en efectivo del banco central.

Desde el comienzo de la crisis financiera en el 2008, el BCE ha permitido a
los bancos de la zona euro pedir prestado tanto dinero como ellos
querian, a una tasa de interés preferencial, que actualmente es de 1% y
depositando garantias. Normalmente, los bancos tienen grandes
tenencias de deuda de su propio pais, que utilizan como garantia. Eso los
hace muy vulnerables si la deuda es declarada en rebeldia. Los bancos
griegos, probablemente se vendrian abajo si no pudieran utilizar sus
tenencias de bonos domésticos como garantia para obtener dinero en
efectivo, y los bancos en algunos otros paises también podrian
encontrarse con problemas.

LA DEUDA ERIEEA TENENCIAS EN LOS BANCOS DE BONOS SOBERANOS

EN LOS BANCOS DEL MUNDD | GRG0 POR PASes- UsS ML MILLOREs

Otros 794

Total

Paises

o 19—

LK fal

Francia 75.7
LS 166

Alemania 432

Fuente: Banco de Pagos Internacionales.

No todo es gris en este pais. Aqui no hay una crisis de viviendas.
Sorprendentemente, el 80 por ciento de los griegos son duefios de una
casa propia. Ademas, después de meses de negociaciones y de que todos
los procedimientos nacionales y parlamentarios requeridos concluyeron,
un segundo rescate, finalmente se hizo realidad, con la liberacion de la
primera cuota del préstamo por valor de € 130 mil millones, 0 S 169 mil
millones. En total, se espera que Grecia reciba casi € 173 mil millones de
los prestamistas internacionales, incluyendo el nuevo rescate y los
préstamos de su primer paquete de rescate, otorgado en el 2010.
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Economia
I

Acontecimientos Recientes en la Crisis de la Deuda Europea

Después de mas de 13 horas de conversaciones en Bruselas, los ministros de Finanzas europeos aprobaron un nuevo rescate
Febrero 21 para Grecia de € 130 mil millones de euros, sujeto a que Grecia tome medidas inmediatas para poner en vigor los profundos
cambios estructurales que se acordaron. Bajo los términos del rescate, Grecia se supone que debe reducir su enorme deuda a
120.5% del producto interno bruto para el afio 2020.

El Banco Central Europeo (BCE) actud para prevenir un posible colapso del sistema bancario griego, después de que el pais fue
declarado por parte de Standard & Poor de estar en "omision involuntaria de la deuda", convirtiendo los bonos griegos en no
elegibles como colateral para los préstamos del Banco Central Europeo. El BCE dijo que los bancos podrian seguir sacando dinero

Febrero 28 de los bancos centrales nacionales de manera temporal bajo un programa separado conocido como asistencia de liquidez de

emergencia. El banco central dijo que aceptara de nuevo los bonos griegos como garantia a mediados de marzo, cuando los

gobiernos europeos garantizaran parte del valor de los bonos bajo un nuevo programa.

Espafia anuncié que una profundizacion de la recesién significaba que tendria que abandonar sus objetivos de reduccion del
déficiten el 2012.

Marzo 2

Después de meses de tensas negociaciones, un segundo rescate para Grecia finalmente se hizo realidad cuando los paises de la
zona euro aprobaron el desembolso del primer préstamo por € 130 mil millones de euros (US$170 mil millones de délares).

Marzo 14

Temas De Interés Statetrust Group
[

StateTrust Life habilito para sus clientes, varias opciones para obtener el pago de
los beneficios de su plan de pension, para que estos puedan solicitar, a través de
un formulario, la opcién que le sea mas conveniente. Las opciones que pueden
ser solicitadas y automatizadas en recurrencia son:

<‘ Cheque pagadero tinicamente a nombre del pensionado.
<’ Depésito a su cuenta bancaria en StateTrust Bank.

<‘ Pago a primas de planes o pdlizas que posee con StateTrust Life

<‘ Transferencia a cuentas bancarias en otros bancos.




Sabia Usted...

La Anemia

Es una enfermedad producida por la disminucién de la hemoglobina
o glébulos rojos en la sangre, responsables de transportar el oxigeno
a todos los tejidos corporales.

Los sintomas pueden ser:

L 4
@
L 4
L 4

L 4

Dolor toracico y/o palpitaciones.
Dificultad para respirar.
Dolor de cabeza y/o problemas para concentrarse.

Vértigo, al levantarse de forma brusca o durante
algun esfuerzo fisico.

Fatiga o falta de energia.

Posibles causas de Anemia:

8 4
8 4

L 2

La diabetes y el embarazo.

Una alimentacion inadecuada que no provee al cuerpo de
todas las vitaminas y minerales que necesita, especialmente
cuando resulta en una deficiencia de hierro, vitamina B12 o
acido félico.

Un sangrado excesivo, por ejemplo, un periodo menstrual
abundante o después de una intervencién quirurgica.

Una enfermedad de la médula ésea, la cual se encarga de
fabricar los glébulos rojos.

Padecer de Hipotiroidismo o Hipertiroidismo.

Para prevenir la anemia, recuerde:

Evitar el consumo de café o té con las comidas, ya que
bloguean la absorcion del hierro.

Consumir carne magra, granos enteros y cereales.

Consumir jugos citricos (naranja, limén, mandarina) en el
desayuno o las meriendas. Estos contienen vitamina C que
ayuda a la absorcién del hierro.

Si usted presenta alguno de estos sintomas u otras dolencias, consulte con
su médico a la brevedad.

Realizarse exdmenes anuales de medicina preventiva es la mejor forma
de proteger su salud.

Testimonios

Orlando', era un Ingeniero Industrial venezolano
gue a sus 48 afios contratd una podliza de vida
Compass, de StateTrust Life, donde figuraban
como beneficiarios su esposa Maria, su hermana
Ada vy su hija mayor, Amelia, de 19 aios, la Unica de
los 3 hijos del matrimonio que era mayor de edad
al momento del padre tomar la péliza de vida.

Orlando y Maria fallecieron de causas naturales,
con pocos meses de diferencia uno del otro. A
pesar de la ausencia de ambos padres, Amelia, con
el beneficio que obtuvo de la pdliza de Orlando,
pudo continuar su preparacién académica y
mantener a sus hermanos. Ademas, establecid
una cuenta en StateTrust Bank, desde la que se
debitan automaticamente los pagos de dos planes
de educacién que adquirid para sus hermanos
menores.

Hoy dia, Amelia estd ejerciendo su profesién, pues
pudo terminar sus estudios sin contratiempos y
ademas, tiene la tranquilidad de que sus hermanos
cuentan con estabilidad financiera, gracias a que su
padre entendio la importancia de proteger el futuro
de sus hijos a través de una pdliza de vida.

'El nombre es ficticio para proteger la identidad del polizahabiente. Los
hechos son reales, extraidos de nuestros archivos.




PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF)

REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL. 31 /03 / 2012

AMERICANO / INTERNACIONAL

Composicion de los

Perfiles de Inversion STL 1er
Rankeo de Trimestre
Region Crecimiento Balanceado Moderado Risgqo  Categoria Simbolo Nombre del Indice/Fondo 2008 2009 2010 2011 2012
China 7.00% 3.00% 0.00% E Acciones  FXI ISHARES FTSE/IXNHUA CHINA 25 -47.78% | 47.27% | 3.50% |-17.56% | 5.15%
India 6.00% 3.60% 1.80% Alto Acciones  INP IPATH MSCI INDIA INDEX -67.65% | 102.27% | 21.23% |-39.97% | 21.13%
Rusia 6.00% 3.60% 1.80% Alto Acciones  RSX MARKET VECTORS RUSSIAETF -14.64% |139.24% | 22.14% |-28.18% | 15.85%
Lantinoamérica 6.00% 3.60% 1.80% Alto Acciones  ILF ISHARES S&P LATIN AMERICA 40 -47.18% | 91.24% | 15.51% |-18.48% | 11.89%
Europa 10.00% 6.00% 3.00% Medio Acciones  EFA ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND -41.04% | 26.95% | 8.15% |-12.25% | 10.82%
::;ﬂz;én 1.00% 1.00% 0.00% Medio Acciones  EPP ISHARES MSCI PACIFIC EX JPN -47.57% | 63.49% | 17.70% |-13.69% | 11.79%
Europa 7.00% 7.00% 3.00% Medio Acciones  IEV ISHARES S&P EUROPE 350 -43.37% | 29.00% | 3.68% |-11.37% | 10.70%
USA 10.00% 6.00% 3.00% Medio Acciones  DIA DIAMONDS TRUST SERIES | -32.16% | 22.75% | 14.01% | 8.06% 8.80%
USA 0.00% 5.00% 10.00% Medio Renta Fija ~ TGTRX FRANK TEMP GLOBAL TOTAL RETURN N/A N/A N/A 1.71% 7.74%
USA 9.00% 4.20% 0.00% Alto Acciones  SSO PRO SHARES ULTRA S&P 500 -67.94% | 47.26% | 26.84% | -2.92% | 26.10%
USA 10.00% 4.20% 5.70% Medio Acciones  SPY SPDR TRUST SERIES | -36.81% | 26.37% | 15.06% | 1.89% | 12.69%
USA 10.00% 6.00% 3.00% Medio MQ?:::? (ésap. MDY MIDCAP SPDR TRUST SERIES 1 -36.44% | 37.58% | 26.28% | -2.13% | 13.54%
Acciones
USA 6.00% 3.60% 1.80% Medio  Pequefia Cap. 1R ISHARES S&P SMALLCAP 600 -31.52% | 25.88% | 26.60% | 0.79% | 12.05%
USA 6.00% 3.20% 2.10% Alto Acciones MWV PROSHARES ULTRA MIDCAP 400 N/A N/A 8.22% |-13.07% | 27.96%
Europa 6.00% 5.00% 3.00% Medio Acciones EWG ISHARES MSCI GERMANY INDEX N/A N/A 52.88% |-17.64% | 21.12%
World 0.00% 17.50% 17.50% Medio Renta Fija ~ ASHFIXAVI ASHPORT FIXED INCOME FUND-A -0.30% | 6.61% | 1.90% 1.75% 4.51%
World 0.00% 5.00% 15.00% Medio Renta Fija  TEMFIXI FRANK TEMP INV FRAINC-N ACC -30.43% | 33.93% | 11.07% 1.26% 5.69%
World 0.00% 5.00% 10.00% Medio Renta Fija  TEMHYBI ~ FTF FRANKLIN HIGH YIELD BOND -34.64% | 47.54% | 12.31% | -3.38% 9.81%
World 0.00% 7.50% 17.50% Bajo RentaFija  VALSHTA  VAL-HOUSE SHRT TERM INTRES-A 1.06% | 4.89% | -0.16% | -2.24% | 5.04%
100% 100% 100%

Nota: "ETF"=Exchange Traded Funds

Nota: Los rendimientos son absolutos por cada periodo mostrado
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Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversidn podra cambiar a discrecion de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de STL asi como
la distribucion de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de deducir los gastos, por lo
que el retorno sobre los aportes serd menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composicidn del portafolio/cartera
especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.




REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 31 /03 / 2012

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) AMERICANO / INTERNACIONAL,

MODERADO: = 70% RENTA FIJA 30% RENTA VARIABLE
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Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversion podra cambiar a discrecion de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de STL asi como
la distribucion de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de deducir los gastos, por lo
que el retorno sobre los aportes sera menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composicion del portafolio/cartera
especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.




REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 31/03 / 2012

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) EUROPEO
Composicion de los
Perfiles de Inversion 1er
STL Rankeo Trimestre
Region Crecimiento  Balanceado Moderado 4o Riesgo Categoria Simbolo Nombre del Indice/Fondo 2008 2009 2010 201 2012
Suiza 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones  INAVSMI SWISS MARKET INDEX -33.17% | 22.06% | 1.23% | -5.59% | 6.65%
Holanda 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones  IAEX AMSTERDAM EXCHANGES INDX -50.45% | 30.63% | 5.37% |-12.75%| 3.91%
Espafia 6.00% 3.00% 1.50% Alto Acciones  IBEX35 IBEX 35 INDEX -36.48% | 37.95% |-13.16% | -8.81% | -5.91%
Francia 10.00% 6.00% 3.00% Alto Acciones  CAC40 CAC 40 INDEX -40.31% | 27.73% | 0.42% |-13.42%| 8.58%
Europa
Blue Chips | 30.00% 18.00% 9.00% Alto Acciones  EUE EURO STOXX 50 -41.83% | 27.03% | -1.98% | -13.13%| 12.61%
Europa 0.00% 20.00% 35.00% Bajo Bonos  IBGXFP ISHARES EURO GOVT. BOND 6.17% | 523% | 263% | 3.73% | 2.82%
100% 100% 100%

Nota: "ETF"=Exchange Traded Funds

Nota: Los rendimientos son absolutos por cada periodo mostrado

MODERADO

_ 70% RENTA FLJA
~ 30% RENTA VARIABLE (ACCIONES)

BALANCEADO
__ 40% RENTA FlJA

~ 60% RENTA VARIABLE (ACCIONES)
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~~ RENTA VARIABLE (ACCIONES)

XACTNORD IAEX
IMIB |5Eys5

INAVSMI

INAVSMI 2% 2% 9o o JAEX XACTNORD
2% 2 % Exst IBGXFP 4% 4 4 MIB EUE T ™ AEX
5% 20% 4% |BEX35 30% iy
CAC40 3% ’
3% Exs1 IMIB
0,
BCYIF 10% T
3%
EUE
9% eacis IBEX35
BCYIF 6%
Ist)f/FP IBCXLN 6% 1%
: 20% BCYIF EXS1
IBCXLN EUE % CAC4o 15%
35% 18% 10% '

Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversién podra cambiar a discrecion de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de STL asi como
la distribucion de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de deducir los gastos, por lo
que el retorno sobre los aportes sera menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composicion del portafolio/cartera
especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.
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REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 31 /03 / 2012

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) EUROPEO
MODERADO: = 70% RENTA FlJA 30% RENTA VARIABLE
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Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversién podra cambiar a discrecion de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de STL asi como
la distribucion de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de deducir los gastos, por lo
que el retorno sobre los aportes serd menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composicidn del portafolio/cartera
especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.




REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 31/ O3 / 2012

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) PRODUCTOS. COMPASS, HORIZON-G, EDUPLAN-G

Composicion de los

Perfiles de Inversion ler
Trimestre
Region  Crecimiento Balanceado Moderado Categoria Simbolo Descripcion 2008 2009 2010 2011 2012
China 4.00% 1.30% 0.00% Acciones  FXI ISHARES FTSE/IXNHUA CHINA 25 -47.78% 47.37% 3.50% -17.56% 5.15%
Europa 4.00% 3.00% 0.00% Acciones  EFA ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND -41.04% 26.95% 8.15% -12.25% 10.82%
Europa 2.00% 2.00% 0.00% Acciones  IEV ISHARES S&P EUROPE 350 -43.37% 29.00% 3.68% -11.37% 10.70%
Europa 4.50% 2.90% 0.00% Acciones  EWG ISHARES MSCI GERMANY INDEX 0.00% 0.00% 8.22% -17.64% 21.12%
USA 7.00% 6.00% 3.50% Acciones  MVV PROSHARES ULTRA MIDCAP 400 -67.75% 68.15% 52.88% -13.07% 27.96%
USA 5.00% 2.00% 0.00% Acciones  SPY SPDR TRUST SERIES | 0.00% 0.00% 0.00% 1.89% 12.96%
USA 8.00% 7.80% 3.00% Acciones  SSO PROSHARES ULTRA S&P 500 -67.94% 47.26% 26.84% -2.92% 26.10%
Poland 0.75% 0.45% 0.00% Acciones  EPOL ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE MKT IND N/A N/A N/A -2.59%* 19.89%*
Sweden 1.50% 0.90% 0.00% Acciones  EWD ISHARES MSCI SWEDEN INDEX N/A N/A N/A 9.35%* 15.39%*
Brazil 4.00% 1.50% 0.00% Acciones EWZ ISHARES INC MSCI BRAZIL INDEX FUND N/A N/A N/A 11.15%* 12.67%*
Turquia 3.50% 0.90% 0.00% Acciones  TUR ISHARES MSCI TURKEY INVEST MKT INDEX N/A N/A N/A -13.23%" 28.95%*
India 2.00% 0.00% 0.00% Acciones  INP IPATH MSCI INDIA INDEX ETN N/A N/A N/A -39.97% 21.13%
USA 1.50% 0.90% 0.00% Acciones  URTY PROSHARES ULTRAPRO RUSSELL 2000 N/A N/A N/A 35.91%* 40.02%*
Singapore 2.00% 1.00% 0.00% Acciones  EWS ISHARES MSCI SINGAPORE INDEX N/A N/A N/A 0.97%* 19.02%*
Australia 1.00% 0.00% 0.00% Acciones  EWA ISHARES MSCI AUSTRALIA INDEX N/A N/A N/A 10.13%* 9.65%*
USA 2.25% 1.35% 0.00% Acciones  DIA DIAMONDS TRUST SERIES | N/A N/A N/A 8.06% 8.80%
World 0.00% 2.00% 5.00% Renta Fija TGTRX FRANK TEMP GLOBAL TOTAL RETURN FUND N/A N/A N/A 1.71%* 7.74%*
World 11.00% 34.00% 17.50% Renta Fija  ASHFIXAVI ~ ASHPORT FIXED INCOME FUND-A -0.30% 6.61% 1.90% 1.75% 4.51%
World 10.00% 8.00% 0.00% Acciones  ASHLCGA ASHPORT LARGE CAP FUND-A -82.02% 41.82% 2.78% -24.80% 10.77%
World 19.00% 14.00% 7.00% Acciones  STCIDXA STATETRUST ENHANCED INDEX FUND-A -59.92% 39.68% 2.02% -22.24% 11.86%
World 0.00% 0.00% 0.00% Acciones  VALFOMA VAL-HOUSE FUND OF MANAGERS-A -55.62% 30.80% 7.28% -17.18% N/A
World 7.00% 10.00% 25.00% Renta Fija  VALSHTA VAL-HOUSE SHRT TERM INTRES-A 1.06% 4.89% -0.16% -2.24% 5.04%
0.00% 0.00% 39.00% GENERAL CUENTA GENERAL 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
100% 100% 100%
Nota: "ETF"=Exchange Traded Funds Nota: Los rendimientos son absolutos por cada periodo mostrado
—
MODERADO BALANCEADO CRECIMIENTO
__ 70% RENTA FlJA . 40% RENTA FLJA . 80-100%
~ 30% RENTA VARIABLE (ACCIONES) ~ 60% RENTA VARIABLE (ACCIONES) "~ RENTA VARIABLE (ACCIONES)
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Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversién podra cambiar a discrecion de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de STL asi como
la distribucion de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de deducir los gastos, por lo
que el retorno sobre los aportes sera menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composicion del portafolio/cartera
especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.
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REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 31/03 / 2012

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) PRODUCTOS: COMPASS, HORIZON-G, EDUPLAN-G

MODERADO: = 70% RENTA FIJA 30% RENTA VARIABLE
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Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversion podra cambiar a discrecion de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de STL asi como
la distribucion de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de deducir los gastos, por lo
que el retorno sobre los aportes sera menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composicion del portafolio/cartera
especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.




