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PERSPECTIVAS

La responsabilidad financiera durante los afios universitarios:

Una enseilanza para los hijos

Frente a los altos costos de la educacién y las condiciones poco favorables de los
financiamientos disponibles, es necesario que nuestros hijos aprendan a manejar
responsablemente el dinero y a no acumular deudas innecesarias durante sus afios
universitarios.

Las siguientes recomendaciones para la administracion inteligente del dinero le
ayudaran para que las decisiones que tomen en esta etapa de su vida, tengan un
impacto positivo en su futuro:

1.Busque ayuda financiera. Empiece a buscar financiamiento lo antes posible,
incluyendo becas y otros tipos de ayuda. Busque orientacién en la oficina de ayuda
financiera de la universidad elegida. Existen becas disponibles durante todo el afio,
ya sean otorgadas a través del gobierno o de las universidades.

2.Pida prestado la menor cantidad posible. Al solicitar un préstamo, hagalo sélo
por el monto necesario para cubrir los gastos de matricula. Explore las opciones
disponibles, un préstamo deberia ser la ultima opcidn, pero si es la que aplica,
asegurese de entender los términos y el costo del mismo.

3.Apéguese a un presupuesto y establezca limites. Haga un presupuesto que
incluya cuanto dinero recibira mensualmente y cuanto necesita gastar. Dele
seguimiento a sus gastos, para asegurarse que se apega a su presupuesto. Evite
utilizar el dinero del préstamo para cosas no relacionadas con los estudios, por
ejemplo: vacaciones, entretenimiento, ropa, sistemas de sonido, televisiones,
decoracidn, etc. Estas compras le costaran el doble del precio que pague, a causa
de los intereses del préstamo.

4.0rganicese y utilice la tecnologia para evitar cargos innecesarios. Los pequefios
gastos pueden drenar su presupuesto: multas de trafico, recargos por devolucion
tardia de libros, peliculas y juegos de video, etc. Ponga recordatorios en su agenda,
de las fechas de pago de préstamos, matricula, utilidades y otros servicios, para
evitar recargos.

Asegurese de tener su horario de clases bajo control. Si una de sus clases se llena,
podria tener que asistir por un semestre adicional a la universidad.

5.Ahorre. Abra una cuenta de ahorro y guarde dinero en ella tan a menudo como
pueda. Ahorrar también se refiere a gastar menos. Tome en cuenta que gastar
menos es mas facil que ganar mas.

6.Aproveche los descuentos estudiantiles y los beneficios incluidos; utilice
cupones. Existen descuentos y ofertas especiales para estudiantes, en negocios de
comida, transporte, entretenimiento, etc. Ademas, algunas universidades incluyen
acceso gratis al gimnasio, conciertos, eventos deportivos y actividades de
recreacion. Investigue cuales son estos beneficios y utilicelos.

7.Use libros de segunda mano y véndalos al terminar de utilizarlos. Algunas
universidades tienen el servicio de renta de libros; aprovéchelo. Ademas, compare
precios, generalmente los libros en las librerias universitarias son mas caros que en
internet.

8.Busque una pasantia, trabajo de medio tiempo o voluntariado. Considere
trabajar medio tiempo, lo cual le ayudara a reducir el monto a tomar prestado,
ademas, aprenderd habilidades y desarrollara relaciones sociales y profesionales,
que le serviran para conseguir trabajo en el futuro.

9.Limite el uso de las tarjetas de crédito para emergencias. Utilice su tarjeta de
crédito sélo para gastos imprevistos y emergencias, y no interprete su limite de
crédito disponible como una meta para gastar. Prefiera utilizar una tarjeta de
debito, ésta le ayudara a llevar un mejor control de su presupuesto. Siempre
que pueda, utilice efectivo. La sensacion de contar el dinero que sale de su
cartera lo inducira a gastar menos que si utiliza otras formas de pago.

10.Considere todos los costos de vivir en una residencia estudiantil. Si se va a
mudar fuera de la casa de los padres, tome en cuenta que existen muchos
gastos asociados a vivir en una residencia estudiantil que hacen de ésta, una
opcidén mas costosa. Si permanecer con los padres no es factible, considere
buscar una subvencion o ayuda financiera para el alojamiento y las comidas. En
ltima instancia, puede incluir estos costos en el monto del préstamo para
estudios.

11.Escoja un plan adecuado de alimentacién. La mayoria de las residencias
estudiantiles incluyen planes de alimentacion; evite comprar comidas y
bocadillos fuera de este plan para no duplicar sus gastos innecesariamente.
Mejor haga una compra de alimentos en el supermercado y téngalos a mano,
escoja marcas genéricas que son mas baratas e igual de buenas que la marca
lider y nunca vaya al supermercado con el estomago vacio.

12.Deje su vehiculo en la casa. Es probable que no vaya a necesitarlo puesto
que todo estara a su alcance o contard con servicios publicos de transporte
especialmente adaptados para estudiantes. El seguro, mantenimiento y
combustible del carro, siempre son un alto gasto del cual usted puede
prescindir.

Como padres, debemos aceptar que nuestros hijos cometeran errores los
cuales debemos mitigar, como parte del proceso de aprender a dominar la
administracion del dinero. Una forma de lograrlo es asegurandonos de
ensefiarles el valor del dinero, como utilizarlo, los argumentos a favor y en
contra de los préstamos e incentivarlos a tomar prestado sélo lo necesario y a
utilizarlo adecuadamente.

Ademas, es aconsejable que los padres establezcan un plan financiero de largo
plazo, que permita ahorrar e invertir, con el objetivo de ir construyendo los
fondos necesarios para la carrera o programa de especializacion universitaria
de sus hijos. Para esto, StateTrust Life cuenta con diversos instrumentos
disponibles en el mercado financiero, como son los planes de educacién, que
permiten asegurar los recursos monetarios necesarios para cubrir los gastos de
estudios.

DESGLOSE DEL PRESUPUESTO PROMEDIO DE LOS ESTUDIANTES
Alojamiento y comida | NI 26%

Discrecional 22.1%
Matricula e 19%

Ropa y servicios 6.7%

Entretenimiento I 6.5%

Viajes y vacaciones [ 4.7%

Libros y utiles . 1%

Transporte 3%

Seguro de salud 1%

Otros I 7%

Fuente: O'Donnell & Associates, LLC College Student Spending Behavior




NECESIDADES Y SOLUCIONES

Universidades recortan sus programas de ayuda financiera para estudiantes

En consecuencia de los problemas financieros que afectan a muchas
universidades, algunas han procedido a recortar las subvenciones para
estudiantes, en forma de ayuda financiera y becas. Otras, han establecido
pardmetros mas estrictos para calificar para una beca, llegando a incluir la
capacidad de pagar del estudiante, como parte de su decision de admision,
independientemente de la necesidad financiera o del merito del estudiante.

¢A que se deben los aumentos en la matricula de las universidades?

1.Décadas de mantener gastos extremadamente altos, las han dejado con grandes
deudas: expansion fisica y de amenidades, aumento de los gastos administrativos
(energia y seguros de salud).

2.Disminucion de las ayudas estatales.
3.Bajo retorno sobre las dotaciones financieras recibidas.

4.Recesion econémica mundial.

Muchas universidades errbneamente asumieron que mientras mas construyan y
aumenten sus amenidades mas prosperarian, por ende, sus gastos administrativos
y financieros por pago de deuda ha crecido el doble de los gastos relacionados a la
educacion. Es decir, han crecido en cantidad pero no en calidad. Algo que muchos
padres han empezado a considerar, seguin un estudio publicado este afio por Sallie
Mae, una compaiiia de servicios financieros, especializada en la educacion.

Estos aumentos han llevado a los estudiantes y sus familias a:
eTomar montos mas grandes de dinero prestado para los estudios superiores.

eEvaluar la universidad a la que van a asistir en base a sus precios de matricula y/o
sus programas de ayuda financiera.

eMatricularse en instituciones publicas de dos afios.

eDescartar la vida en residencias estudiantiles, escogiendo vivir con los padres
para ahorrar el dinero de alojamiento y comida.

La pregunta que se hacen los padres de estudiantes universitarios es si vale la pena
gastar mas de US$200,000 de matricula universitaria, cuando podrian gastar entre
USS$80 y 90,000 por una educacion similar, en una universidad publica o de dos
afios, y ser admitidos en el mismo programa de maestria o trabajar en la misma
firma que quienes asistieron a universidades mas caras.

Sélo el 47% de los padres estan de acuerdo en que es mejor tomar prestado a que
su hijo no asista a la universidad, cifra que en el 2010 era de un 59%. Sin embargo,
los estudiantes permanecen entusiastas de que la universidad es una inversion en
su futuro y un 62% prefiere tomar prestado para asistir a la universidad a no asistir.
Esto no quiere decir que las familias estén menos dispuestas a pagar por una
educacion universitaria, si no que son mas sensibles al precio de la universidad y a
su retorno sobre la inversion.

Adicionalmente, la competencia por becas y ayuda financiera es cada vez mayor.
Han proliferado los servicios de asesorias para conseguir y maximizar la ayuda
financiera y fuentes de financiamiento, para manejar los prestamos educativos, e
incluso, para ayudar a los deportistas a presentar sus habilidades en frente de los
caza talentos universitarios.
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Una excepcion a esta realidad ocurre en las escuelas de derecho de las
universidades norteamericanas. Como resultado del despido masivo que hicieron
las grandes firmas de abogados durante el 2009-2010, a causa de la recesion y a su
politica de no contratar a recién graduados universitarios, las aplicaciones para
entrar a las escuelas de derecho han disminuido considerablemente. Esto les da
mayor poder de negociacion a los estudiantes prospectos. “Los estudiantes estan
mas sensibles al precio y dispuestos a negociar el monto de matricula y las ofertas
de ayuda financiera.” Comenté Robert Ramussen, decano de la escuela de
derecho de la Universidad del Sur de California.

La escuela de derecho de la Universidad de lllinois, admite que en vez de reducir
los costos de matricula han incrementado agresivamente la oferta de becas; cada
uno de los estudiantes de la facultad de leyes que ingresara en el 2014 recibird una
beca, de acuerdo a su decano Bruce P. Smith.

La matricula en las escuelas publicas de derecho también han aumentado en mas
de un 1000% en los ultimos quince afios (US$2,006 en 1985 vs. US$22,116 en
2011) aln asi, en su afan por captar estudiantes, especialmente los mds
promisorios, ofrecen las opciones de negociar el monto de la matricula.

En la actualidad, existe una gran cantidad de estudiantes con la capacidad de
asistir a la universidad, pero que no aplican, pues carecen de los recursos
necesarios. Es por esta razdn que resulta tan importante tener un plan financiero
que incluya herramientas de ahorro e inversién a largo plazo para asegurarse de
contar con los montos necesarios para la educacién superior de los hijos. Con un
plan de educacion de StateTrust Life usted puede construir estos fondos, que
también puede complementar con un seguro de vida.

Fuente: Wall Street Journal. Sallie Mae, “Cémo los Norteamericanos pagan la universidad 2012”




ECONOMIA

Los seguros de vida como alternativa a los instrumentos de inversion tradicionales

Partel

Los seguros de vida se han convertido en una herramienta utilizada para
maximizar el ahorro, reducir el impacto de los impuestos y para la planifi-
cacion de la sucesion. Como tal, una de las preguntas mas frecuentes que
reciben los asesores internacionales de parte de nuestros clientes es si
deben utilizar los seguros de vida como instrumento de inversion o no.

La respuesta a este asunto va a depender del cliente y sus objetivos. Los
seguros de vida deben ser parte de un portafolio que esté alineado con sus
necesidades y expectativas, y no su Unica herramienta de inversion.
Ademas, le recomendamos que si usted toma un seguro de vida, su razon
principal sea compensar la pérdida econdémica que representaria su
ausencia.

Las pdlizas de vida y las anualidades que ofrece StateTrust Life han sido
utilizadas exitosamente por nuestros clientes, como parte de su planifi-
cacién para gozar de una comoda jubilacién, para obtener fondos para la
educacion universitaria de sus hijos, para la transicion ordenada de los
negocios familiares, para cubrir los impuestos de alguna propiedad tribut-
able, o para cubrir algunos gastos finales, aparte de proveer de recursos
financieros a sus beneficiarios, a través del beneficio por muerte, que es el
elemento principal de una pdliza.

¢Como saber si necesita un seguro de vida?

El uso principal de un seguro de vida es compensar la pérdida econédmica
que representaria su ausencia para las personas que dependen de usted,
proveyéndoles la tranquilidad de saber que pueden contar con recursos
financieros suficientes, si algo le pasara. Es decir, si alguien depende
econémicamente de usted, entonces necesita un seguro de vida.

Adicionalmente, usted se beneficiaria de obtener una pdliza de vida para
cubrir sus Ultimos gastos y deudas, especialmente si a causa del
fallecimiento las cuentas bancarias son congeladas. Ademas, si usted tiene
un bien tributable, un seguro de vida puede servir para proteger su
patrimonio, al ser usado por sus herederos para cubrir los impuestos de
sucesion.

¢Cuanto seguro debe comprar?

La regla general consiste en calcular el monto de la pérdida econémica que
representa la muerte de la persona y comprar seguro por ese valor. En su
caso, calcule los gastos de su familia, proyecte la inflacion futura para
determinar cuanto dinero necesitara, reste cualquier cantidad que este
disponible, ya sea el ingreso de su pareja o los beneficios por muerte de su
plan de la seguridad social, y compre seguro para cubrir la diferencia.

Tome en cuenta que la cantidad de seguro que usted necesita hoy en dia
podria cambiar en el futuro. Para la mayoria de las personas este monto
declina en el tiempo, en la medida en que las obligaciones con la familia
cambian y el valor de su inversion crece.

¢éPor cuanto tiempo necesitara el seguro?
Esto va a depender de sus objetivos de cobertura.

Los seguros permanentes se mantienen vigentes hasta los 99 afios o hasta
la muerte del asegurado principal, lo que ocurra primero, si se cumplen
todas las condiciones de la pdliza. La prima es mas alta que la de las pdlizas
temporales, pero a diferencia de estas, los seguros permanentes generan
valor en cuenta.

Los seguros a término o temporales estan disefiados para proteger al
péliza-habiente por un tiempo determinado; en cualquier momento,
dentro de su periodo de vigencia y a solicitud del pdliza-habiente, estos
pueden ser convertidos a una pdliza de vida permanente. Ademads, una
vez cumplido el periodo de cobertura, estos pueden ser renovados. Un
seguro a término es una excelente manera de obtener una buena
cobertura a un costo razonable.

Argumentos a favorde este tipo de inversion

Una pdliza de vida con componente de inversion, tiene perfiles diversifi-
cados que pueden ser personalizados acorde a los diferentes niveles de
tolerancia al riesgo del pdliza-habiente.

Dependiendo de las regulaciones locales, estas pdlizas estan protegidas
contra demandas y acreedores, lo que es especialmente Util para
profesionales en industrias de alto riesgo, como propietarios de negocios
y doctores.

Las pdlizas de seguro se pueden aplicar a sociedades, corporaciones,
sociedades de responsabilidad limitada y a fideicomisos.

Ademas, usted puede tomar prestado del componente de valor en
cuenta de su pdliza, para cubrir emergencias o para complementar sus
ingresos, mientras el beneficio por muerte permanece intacto.

StateTrust Life tiene opciones de seguros de vida para complementar su
portafolio de inversidn, las cuales usted puede ver en la Tabla 1: Seguros
de vida de Statetrust Life & Annuities, en la pagina 6. En la parte Il, que
serd publicada en la préxima edicidon de ARISTAS, hablaremos de los
planes de retiro y educacion.
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Los seguros de vida como alternativa a los instrumentos de inversion tradicionales

Tabla 1: Seguros de vida de StateTrust Life & Annuities

A término o temporal. Tienen un periodo de proteccion y
precio garantizado.

Permanentes. Acumulan valor a través de un componente de
inversion en mercados de capitales. La pdliza permanece

vigente hasta 99 afos o hasta la muerte del asegurado principal,
lo que ocurra primero, si se cumplen todas las condiciones de la

Tipo de Poliza

Producto de
StateTrust Life

Caracteristicas

(En qué invierte?

Suma Asegurada

Valor en Cuenta

Perfil de Inversion
del Plan

A término

Lighthouse

Pago de efectivo a la muerte
del asegurado en una suma
fija, en la moneda de su
eleccion.

Convertibilidad permanente,
renovacién anual.

A término, con devolucién
de prima

Sentinel

Pago de efectivo a la muerte
del asegurado en una suma
fija, mas la devolucion
garantizada de primas al
término del periodo
asegurable, en ddlares
norteamericanos.
Convertibilidad permanente,
renovacién anual.

No Aplica

Cantidad fija garantizada si el asegurado
fallece durante el periodo de vigencia de

la péliza.

No Aplica

No Aplica

pdliza.

Universal Variable
Multimoneda

Legacy

Es una forma de seguro de vida
gue combina proteccion a
través de una cobertura 'y
ahorro a través del crecimiento
de los aportes invertidos en los
principales mercados de
capitales del mundo. El cliente
tiene la opcion de escoger la
moneda del plan en ddlares
norteamericanos, euros u otras
divisas.

Instrumentos ETF / indices /
Fondos Mutuales

Universal Indexado

Compass Index

Su objetivo es la proteccidn y
el incremento del ahorro, con
un retorno basado en los
resultados obtenidos por el
indice Standard & Poor's 500,
que engloba a las 500
empresas mas importantes por
capitalizacion de los EUA. Si el
indice no aumenta, no hay
bonificacion, pero si un
rendimiento minimo
garantizado.

Participacion en la rentabilidad
del indice S&P 500

Las pélizas permanentes tienen la opciones de pago Nivelado:
se paga la suma asegurada, o Incremental: se paga la suma
asegurada mas el valor en cuenta, el cual crece en relacién
con el rendimiento de la inversion.

Se capitalizan, sujetos a los rendimientos de la inversion.

Valores disponibles a través de préstamos, rescates parciales
o totales, durante la vigencia de la pdliza.

El cliente escoge el perfil de
inversion que vaya acorde a su
nivel de tolerancia al riesgo:
Con Garantia: Minimo 2.5% de
retorno,

Moderado: 70% Renta Fija, 30%
Renta Variable,

Balanceado: 40% Renta Fija,
60% Renta Variable,
Crecimiento: 100% Renta
Variable,

Personalizado: el cliente escoge
la distribucién de la inversion.

Este modelo de inversion se
basa en el resultado obtenido
por el indice S&P 500,
multiplicado por el factor
variable de participacion y con
un retorno minimo garantizado,
cada 24 meses.
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StateTrust Bank refuerza sus lineamientos de cumplimiento

Recientemente fueron celebradas audiencias del Senado de los Estados Unidos de
Norteamérica, a los ejecutivos del Banco HSBC, donde estos fueron encontrados
culpables de violar las leyes de transparencia de ese pais, al mantener relaciones
comerciales con paises que tienen prohibicion de operar y por realizar transacciones
ligadas al narcotrafico. Ante este panorama, StateTrust Bank ha establecido un
seguimiento mas estricto de cumplimiento a sus politicas y procedimientos de
Prevencion del Lavado de Dinero y Financiamiento de Actividades Terroristas; de no
mantener relaciones con paises que tienen prohibicion de operar; de ejecutar
procedimientos reforzados en aquellas jurisdicciones identificadas como operacion bajo
control reforzado, al igual que en sus relaciones con Personas Expuestas Politicamente.

El Departamento de Cumplimiento del banco ha estado trabajando intensamente, en
proveer a los asesores internacionales, a los clientes y a los empleados del banco, la
informacion mas actualizada sobre este asunto, a través de entrenamientos, asi como en
la revision y supervision de las cuentas y transacciones diarias, asegurandose que
StateTrust Bank esta en cumplimiento con las leyes de transparencia de los Estados
Unidos de Norteamérica.

StateTrust Life apunta a la calidad total en su Oficina Virtual

Con el fin de cumplir con los estandares de emision para nuevos negocios,
StateTrust Life ha reforzado las politicas relacionadas a la calidad de la
informacion que se ingresa a la oficina virtual. Para estos fines se
coordinaron entrenamientos para ilustrar los lineamientos reforzados en
todas las oficinas internacionales.

Los puntos tratados incluyeron la calidad, los parametros aceptados para
los documentos escaneados vy la verificacion de la informacion ingresada
en comparacion con los documentos originales. Entendemos que esto
ayudara a mejorar los tiempos de procesamiento y la calidad del servicio
brindado a nuestros clientes.




SABIA USTED...

Que el asma es una enfermedad cronica del sistema respiratorio que
se caracteriza por la dificultad para respirar, como respuesta a uno o
mas factores desencadenantes?

Esta es una de las enfermedades crénicas mas frecuente en nifios,
aunque afecta a personas de todas las edades. En los ultimos veinte
afios se ha registrado un aumento en su incidencia debido a la
contaminacién ambiental y al aumento de la poblacién mundial.

Los sintomas caracteristicos son:

Disminucion en la capacidad respiratoria, falta de aire vy
respiracion sibilante.

Sensacion irritante en el tracto pulmonar.
Tos acompafada de secreciones, especialmente por la noche.
Rigidez en la musculatura del cuello y el térax.

Opresion en el pecho

® OO 6 o

Los sintomas de un ataque agudo son: respiracién jadeante,
incapacidad de hablar, confusiéon y laxitud. En una crisis
severa, las vias respiratorias pueden cerrarse tanto que los
organos vitales no reciben suficiente oxigeno. En esos casos, la
crisis asmatica puede provocar la muerte.

Factores desencadenantes

4@ Elementos alergénicos como el polen, el polvo, la piel de
ciertos animales e incluso algunos alimentos.

4 Infecciones pulmonares como la bronquitis.

® Exposicidn a sustancias quimicas.

4 Uso de tabaco.

@ Olores irritantes.

4 Exposicion a un ambiente frio o himedo.
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El ejercicio o esfuerzo fisico en pacientes con predisposicion al
asma.

El estrés emocional.
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4 En los nifios, las enfermedades comunes como aquellas que
causan el resfriado.

De forma preventiva, se recomienda:

@ Practicar ejercicios suaves, generalmente la natacién, pues
ayuda a desarrollar los pulmones.

@ Eliminar los elementos alergénicos en el entorno del enfermo.

Los pacientes con asma pueden llevar una vida productiva,
apegandose a las indicaciones de su terapeuta. Ocasionalmente, la
enfermedad desaparece espontaneamente.

Si experimenta alguno de los sintomas de asma, consulte a su médico,
quien le podra recomendar el tratamiento adecuado.

TESTIMONIOS
I —

Eduplan con Seguro

En la medida en la que los estudiantes se van informando de las
alternativas de universidades que tienen a su disposicion,
descubren algunas que cumplen con todas sus expectativas, sin
embargo, no siempre los padres cuentan con el presupuesto
necesario para poder cubrir esta escolaridad mds los gastos
adicionales en los que regularmente se incurren, como
alimentacion, alojamiento, transporte, libros y utiles, etc.

Este es el caso de Sabrina' Noriega, la menor de tres hermanos,
quien al visitar la Universidad de Tampa en Florida, USA, decidié
que queria realizar sus estudios alla. Su madre, Sabrina' Vidal, una
comerciante de la industria farmacéutica en Quito, Ecuador,
contratd en el 2003 un plan de educacién garantizado Eduplan con
seguro de vida, de StateTrust Life & Annuities, para hacer realidad
el deseo de su hija de asistir a esta universidad.

Para la Sra. Vidal es un alivio contar con este plan ya que
actualmente los estudios universitarios en el extranjero tienen un
costo muy elevado y de otra forma no podria cubrir todos los gastos
que implica que su hija menor resida fuera del pafs.

La Sra. Vidal completd los aportes trimestrales requeridos durante
su periodo de contribucidn. Este afio recibieron el primero de ocho
pagos semestrales, que recibiran durante los préximos cuatro afos.
El pago del beneficio de educacidn se hard por medio de cheques
girados a nombre de su hija, por autorizacién de la Sra. Vidal.

Hoy en dia, la Srta. Sabrina Noriega, puede contar con los recursos
financieros que su madre previamente planificd, de la mano con
StateTrust Life, garantizando que obtendra la educacion deseada
en la universidad de su preferencia.

'El nombre es ficticio para proteger la identidad del polizahabiente. Los hechos son
reales, extraidos de nuestros archivos.




REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 30/09/2012
|

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) AMERICANO / INTERNACIONAL
Composicion de los Perfiles STL ler 2do 3er
Regién de Inversién Rankeo de | Categoria Simbolo Nombre del Indice/Fondo 2010 2011 | Trimestre | Trimestre |Trimestre
Crecimiento | Balanceado | Moderado Riesgo 2012 2012 2012
China 7.00% 3.00% 0.00% Alto Acciones FXI ISHARES FTSE/IXNHUA CHINA 25 3.50% | -17.56% | 5.15% | -5.88% 2.78%
India 6.00% 3.60% 1.80% Alto Acciones INP IPATH MSCI INDIA INDEX 21.23% | -39.97% | 21.13% | -8.68% | 13.82%
Russia 6.00% 3.60% 1.80% Alto Acciones RSX MARKET VECTORS RUSSIA ETF 22.14% | -28.18% | 15.85% | -15.27% | 10.05%
Lantinoamérica| 6.00% 3.60% 1.80% Alto Acciones ILF ISHARES S&P LATIN AMERICA 40 15.51% | -18.48% | 11.89% | -11.64% 2.73%
Europa 10.00% 6.00% 3.00% Medio | Acciones EFA ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND 8.15% | -12.25% | 10.82% | -6.80% 6.08%
Ziccl'fj':‘;én 1.00% 1.00% 0.00% Medio | Acciones EPP ISHARES MSCI PACIFIC EX JPN 17.70% | -13.69% | 11.79% | -4.26% | 9.42%
Europa 7.00% 7.00% 3.00% Medio | Acciones IEV ISHARES S&P EUROPE 350 3.68% | -11.37% | 10.70% | -7.19% 8.37%
USA 10.00% 6.00% 3.00% Medio | Acciones DIA DIAMONDS TRUST SERIES | 14.01% 8.06% | 8.80% | -1.92% 5.00%
USA 0.00% 5.00% 10.00% Medio Renta Fija TGTRX FRANK TEMP GLOBAL TOTAL RETURN FUND N/A | 1.71%* |  7.74% | -1.20% 6.81%
USA 9.00% 4.20% 0.00% Alto Acciones SSO PRO SHARES ULTRA S&P 500 26.84% | -2.92% | 26.10% | -6.46% | 12.48%
USA 10.00% 4.20% 5.70% Medio | Acciones SPY SPDR TRUST SERIES | 15.06% 1.89% | 12.69% | -2.85% 6.34%
USA 10.00% 6.00% 3.00% Medio | Acciones MDY MIDCAP SPDR TRUST SERIES 1 26.28% | -2.13% | 13.54% | -4.92% 5.27%
USA 6.00% 3.60% 1.80% Medio AM;:’;’; Cap. IR ISHARES S&P SMALLCAP 600 26.60% 0.79% | 12.05% | -3.62% | 5.46%
USA 6.00% 3.20% 2.10% Alto ;igil;i'z Cap. MVV PROSHARES ULTRA MIDCAP 400 8.22% | -13.07% | 27.96% | -10.69% 9.96%
Europa 6.00% 5.00% 3.00% Medio | Acciones EWG ISHARES MSCI GERMANY INDEX 52.88% | -17.64% | 21.12% | -12.37% | 13.99%
World 0.00% 17.50% | 17.50% Medio Renta Fija ASHFIXA VI | ASHPORT FIXED INCOME FUND-A 1.90% 1.75% | 4.51% 1.12% 3.66%
World 0.00% 5.00% 15.00% Medio Renta Fija TEMFIXI FRANK TEMP INV FRA INC-N ACC 11.07% 1.26% | 5.69% | -0.19% 4.35%
World 0.00% 5.00% 10.00% Medio Renta Fija TEMHYBI | FTF FRANKLIN HIGH YIELD BOND 12.31% | -3.38% | 9.81% 0.23% 4.13%
World 0.00% 7.50% 17.50% Bajo Renta Fija VALSHTA | VAL-HOUSE SHRT TERM INTRES-A -0.16% | -2.24% | 5.04% | -0.30% 1.28%
100% 100% 100% * Fondos incorporados en el Gltimo trimestre de 2011, rendimiento presentado basado en ese periodo.
Nota: "ETF"=Exchange Traded Funds Nota: Los rendimientos son absolutos por cada periodo mostrado.
|
MODERADO BALANCEADO CRECIMIENTO
70% RENTA FlJA 40% RENTA FlJA 80-100%
=~ 30% RENTA VARIABLE (ACCIONES) ~ 60% RENTA VARIABLE (ACCIONES) =~ RENTA VARIABLE (ACCIONES)
RoX MWV
INP ILF EWG mpy INP XL o R RSX ILF MV UR
TEMFIXI 1.80% 2.10% TEMFIXI 3.60%3.00%, MWV 3.60%gpp FXI o o EWG
15.00% 1.80% 1.80%""" p|p3-00% TEMFHXA5.00% ©:00% " 3:60%320% Spy 1 g0, NP 7.00% 0% 6.00% 6.00% 5-00%6'?:\?6
3.00% SPY 5.00% 4.20% 6.00%
)0,
TEMFHXA 5.70% RSX EFA MDY 7.00%
10.00% EFA 3.60% 6.00% 10.00% S50
. 3‘00% 9.00%
UR
EWG EPP
1.I8E0\‘;6 5.00% 1.00%
3.00%
MDY
TGTRX 3.00%
10/
10.00% ASHFIXA VI VALSHTA DIA EFA
ASHFIXAVI — 17.50% 7.50% 10.00% 10.00%
VALSHTA 17.50% 6.00%  SSO TGTRX IEV spY
17.50% . 420% s5.00% 7-00% 10.00%

Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversion podra cambiar a discrecidn de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de
STL asi como la distribucion de los Perfiles de Inversidn. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de
deducir los gastos, por lo que el retorno sobre los aportes sera menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por
composicion del portafolio/cartera especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.
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REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 30/09/2012
|

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) AMERICANO / INTERNACIONAL
MODERADO: * 70% RENTA F1JA 30% RENTA VARIABLE RETORNOS 3R TRIMESTRE 2012

9.79 7.88

8.64

6.36
5.00 5.00
-3.12 -2.22
2010 2011 ler 2do 3ro Crecimiento Balanceado Moderado
Trimestre Trimestre Trimestre
2012 2012 2012
BALANCEADO: = 40% RENTA FlJA 60% RENTA VARIABLE CRECIMIENTO: = 80 - 100 % RENTA VARIABLE
12.45
16.15
11.11 14.76
6.36
7.88
-6.30 -4.25 -9.86 -6.92
2010 2011 ler 2do 3ro 2010 2011 ler 2do 3ro
Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
2012 2012 2012 2012 2012 2012

Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversion podra cambiar a discrecidn de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de
STL asi como la distribucidn de los Perfiles de Inversidn. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de
deducir los gastos, por lo que el retorno sobre los aportes serd menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por
composicion del portafolio/cartera especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.




REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 30/09/2012

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) EUROPEO
Composicion de los Perfiles STL ler 2do 3er
Region de Inversion Rankeo de | Categoria Simbolo Nombre del Indice/Fondo 2010 2011 |Trimestre | Trimestre |Trimestre
Crecimiento |Balanceado | Moderado Riesgo 2012 2012 2012
Suiza 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones INAVSMI SWISS MARKET INDEX 1.23% -5.59% 6.65% -1.68% 7.11%
Ndrdica 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones XACT NORD| XACT VINX 30ETF NORDIC INDEX 16.68% | -16.97% | 12.83% -4.71% 5.80%
Holanda 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones IAEX AMSTERDAM EXCHANGES INDX 5.37% | -12.75% 3.91% -6.04% 4.61%
Italia 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones IMIB S&P/MIB INDEX -13.19% | -26.54% 6.34% | -11.27% 5.03%
Espafia 6.00% 3.00% 1.50% Alto Acciones IBEX35 IBEX 35 INDEX -13.16% -8.81% | -5.91% | -10.06% 9.21%
Alemania 15.00% 9.60% 4.80% Alto Acciones EXS1 DAX INDEX 16.06% | -14.69% | 17.78% -7.64% 12.64%
Francia 10.00% 6.00% 3.00% Alto Acciones CAC40 CAC 40 INDEX 0.42% | -13.42% 8.58% -3.61% 5.60%
Inglaterra 11.00% 6.60% 3.30% Alto Acciones BCYIF FTSE 100 INDEX 13.02% -1.54% 4.78% -2.13% 4.19%
Europa Blue 30.00% 18.00% 9.00% Alto Acciones EUE EURO STOXX 50 -1.98% | -13.13% 7.48% -5.29% 9.41%
Europa Blue 0.00% 20.00% 35.00% Medio Bonos IBCXLN ISHARES EURO CORPORATE BOND 3.77% 3.15% 4.51% 0.68% 3.32%
Europa Blue 0.00% 20.00% 35.00% Bajo Bonos IBGXFP ISHARES EURO GOVT. BOND 2.63% 3.73% 2.82% -0.36% 2.85%
100% 100% 100%

Nota: "ETF"=Exchange Traded Funds

MODERADO
70% RENTA FlJA

Nota: Los rendimientos son absolutos por cada periodo mostrado.

]
CRECIMIENTO
80-100%

BALANCEADO
40% RENTA FlJA

=~ 30% RENTA VARIABLE (ACCIONES)

=~ 60% RENTA VARIABLE (ACCIONES) =~ RENTA VARIABLE (ACCIONES)

INAVSMI
2.10% IAEX
XACT NORD 1118 gEx35 2-10%

CAC40
IBCXLN 2.10% 2.10% 4 ggo, EXS1 3.00% IBCXLN
35.00% BCYIE 20.00%
3.30%
EUE
9.00%
EXS1
9.60%
IBGXFP
35.00%

BCYIF INAVSMI  IMIB
CAC40 XACT NORD
6:60%  6.00% INAVSMI s 7:00% - 7:00%7.00% |ex
4.20% 20.00%
e 6 7.00% |pyas
: 6.00%
XACT NORD
4.20% EXS1
IAEX 15.00%
4.20%
IBX35 CAC40
3.00% 10.00%
IGXFP
(GXFP 20.00% BCYIF
20.00% 11.00%

EUE EUE
18.00% 30.00%

Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversion podra cambiar a discrecién de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de
STL asi como la distribucion de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de
deducir los gastos, por lo que el retorno sobre los aportes sera menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por
composicion del portafolio/cartera especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.
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REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 30/09/2012

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) EUROPEO
MODERADO: # 70% RENTA FIJA 30% RENTA VARIABLE RETORNOS 3FR TRIMESTRE 2012
7.87
5.04
4.53 5.98
3.29
4.53
-1.36 -1.56
AL 2 . L .2do . i Crecimiento Balanceado Moderado
Trimestre Trimestre Trimestre

2012 2012 2012

BALANCEADO: = 40% RENTA FlJA 60% RENTA VARIABLE

6.42

5.98
3.38
-6.17 -3.28
2010 2011 ler 2do 3ro
Trimestre Trimestre Trimestre
2012 2012 2012

CRECIMIENTO: = 80 - 100 % RENTA VARIABLE

8.02 7.87
3.21
-12.51 -5.59
2010 2011 ler 2do 3ro
Trimestre Trimestre Trimestre
2012 2012 2012

Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversion podra cambiar a discrecidn de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de
STL asi como la distribucidn de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de
deducir los gastos, por lo que el retorno sobre los aportes serd menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por
composicion del portafolio/cartera especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.




REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 30/09/2012

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF)

PRODUCTOS: COMPASS, HORIZON-G, EDUPLAN-G

Composicidn de los Perfiles ler 2do 3er
Regidén de Inversién Categoria Simbolo Nombre del Indice/Fondo 2010 2011 | Trimestre | Trimestre |Trimestre
Crecimiento | Balanceado | Moderado 2012 2012 2012
China 4.00% 1.30% 0.00% Acciones EXI ISHARES FTSE/IXNHUA CHINA 25 3.50% | -17.56% 5.15% -5.88% 2.78%
Europa 4.00% 3.00% 0.00% Acciones EFA ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND 8.15% | -12.25%| 10.82% -6.80% 6.08%
Europa 2.00% 2.00% 0.00% Acciones IEV ISHARES S&P EUROPE 350 3.68% | -11.37%| 10.70% -7.19% 8.37%
Europa 4.50% 2.90% 0.00% Acciones EWG ISHARES MSCI GERMANY INDEX 8.22% | -17.64%| 21.12% | -12.37% 13.99%
USA 7.00% 6.00% 3.50% Acciones MVV PROSHARES ULTRA MIDCAP 400 52.88% | -13.07%| 27.96% | -10.69% 9.96%
USA 5.00% 2.00% 0.00% Acciones SPY SPDR TRUST SERIES | 0.00% 1.89% | 12.69% -2.85% 6.34%
USA 8.00% 7.80% 3.00% Acciones SsO PROSHARES ULTRA S&P 500 26.84% -2.92% | 26.10% -6.46% 12.48%
Poland 0.75% 0.45% 0.00% Acciones EPOL ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE MKT IND N/A | -32.16%| 19.89% -7.08% 10.71%
Sweden 1.50% 0.90% 0.00% Acciones EWD ISHARES MSCI SWEDEN INDEX N/A | -16.73%| 15.39% -7.95% 9.75%
Brazil 4.00% 1.50% 0.00% Acciones EWZ ISHARES INC MSCI BRAZIL INDEX FUND N/A | -24.17%| 12.67% | -18.40% 4.57%
Turquia 3.50% 0.90% 0.00% Acciones TUR ISHARES MSCI TURKEY INVEST MKT INDEX N/A | -36.56%| 28.95% 0.67% 6.76%
India 2.00% 0.00% 0.00% Acciones INP IPATH MSCI INDIA INDEX ETN N/A | -39.97%| 21.13% -8.68% 13.82%
USA 1.50% 0.90% 0.00% Acciones URTY PROSHARES ULTRAPRO RUSSELL 2000 N/A | -37.56%| 40.02% | -12.81% 13.67%
Singapore 2.00% 1.00% 0.00% Acciones EWS ISHARES MSCI SINGAPORE INDEX N/A | -18.67%| 19.02% -2.82% 8.85%
Australia 1.00% 0.00% 0.00% Acciones EWA ISHARES MSCI AUSTRALIA INDEX N/A | -11.65% 9.65% -5.04% 8.88%
USA 2.25% 1.35% 0.00% Acciones DIA DIAMONDS TRUST SERIES | N/A 8.06% 8.80% -1.92% 5.02%
World 0.00% 2.00% 5.00% Renta Fija TGTRX FRANK TEMP GLOBAL TOTAL RETURN FUND N/A -1.08% 7.74% -1.20% 6.81%
World 11.00% 34.00% 17.50% Renta Fija ASHFIXA VI | ASHPORT FIXED INCOME FUND-A 1.90% 1.75% 4.51% 1.12% 3.66%
World 10.00% 8.00% 0.00% Acciones ASHLCGA ASHPORT LARGE CAP FUND-A 2.78% | -24.80%| 10.77% -2.49% -1.48%
World 19.00% 14.00% 7.00% Acciones STCIDXA STATETRUST ENHANCED INDEX FUND-A 2.02% | -22.24%| 11.86% -2.08% 0.61%
World 0.00% 0.00% 0.00% Acciones VALFOMA | VAL-HOUSE FUND OF MANAGERS-A 7.28% | -17.18% N/A N/A N/A
World 7.00% 10.00% 25.00% Renta Fija VALSHTA VAL-HOUSE SHRT TERM INTRES-A -0.16% -2.24% 5.04% -0.30% 1.28%
0.00% 0.00% 39.00% GENERAL CUENTA GENERAL 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 0.74%
100% 100% 100%

Nota: "ETF"=Exchange Traded Funds

Nota: Los rendimientos son absolutos por cada periodo mostrado.

BALANCEADO

40% RENTA FlJA
=~ 60% RENTA VARIABLE (ACCIONES)

MODERADO

70% RENTA FlJA
~ 30% RENTA VARIABLE (ACCIONES)

CRECIMIENTO
80-100%
~ RENTA VARIABLE (ACCIONES)

EWD FXI EFA IEV

EWD

MvV ASHLCGA MVV  INP  FXI IEV
3.50% 3:00% TOTRX oo 8-00%  0:90%1.30%3.00% RibR7e Foes, ASHLCGA " 7-00% 2.00%4.00% 3, 50%4"(\)%% SPY 2.00%
GENERAL >00% cHexav) URTY S3O. 6.00% SPY EPOL 10.00% 5.00% g
39.00% 17.50% _ 0-90% 0.45%  gwa 4.00%
STCIDXA EWzZ 1.00%
14.00% 150% V%%;/TA
B 0
STCIDXA DIA
7.00% 135 ¢.75%
2.00% A
EWS
)
1.00% STCIDXA 8.00%
VALSHTA 19.00% DIAl L;g;v
10.00% :
VALSHTA o AS;‘:':)(QVV' ASHFIXA VI 2.25%
25.00% -00% 11.00%

Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversion podra cambiar a discrecidn de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de
STL asi como la distribucidn de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de
deducir los gastos, por lo que el retorno sobre los aportes sera menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por

composicion del portafolio/cartera especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.
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REPORTE DE DESEMPENO
DE LOS PERFILES DE INVERSION

RESULTADOS AL 30/09/2012
|

PORTAFOLIO FONDOS / INDICES (ETF) PRODUCTOS:. COMPASS, HORIZON-G, EDUPLAN-G

MODERADO: # 70% RENTA F1JA 30% RENTA VARIABLE RETORNOS 3R TRIMESTRE 2012

6.20 5.22
4.59
4.25
2.36
2.36
0.52
-1.24
2010 2011 1ler 2do 3ro Crecimiento Balanceado Moderado
Trimestre Trimestre Trimestre
2012 2012 2012
BALANCEADO: = 40% RENTA FIJA 60% RENTA VARIABLE CRECIMIENTO: = 80 - 100 % RENTA VARIABLE
14.26
11.25
7.22 A 8.59
5.22
- -4.56
-8.46 -2.69 L
2010 2011 ler 2do 3ro 2010 2011 ler 2do 3ro
Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre  Trimestre Trimestre
2012 2012 2012 2012 2012 2012

Importante: La distribucion porcentual de los perfiles de inversion podra cambiar a discrecidn de StateTrust Life. Los fondos aqui mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discrecion de
STL asi como la distribucidn de los Perfiles de Inversion. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Los retornos son sobre los montos netos, después de
deducir los gastos, por lo que el retorno sobre los aportes sera menor a los retornos indicados. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por
composicion del portafolio/cartera especifica, por cambios de perfiles realizados en el pasado, entre otras.
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