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Bienvenidos a una nueva edición de ARISTAS, la revista 
trimestral de StateTrust Life & Annuities.

En esta ocasión tratamos el tema de la crisis financiera 
europea, desde una perspectiva de su similitud con la 
crisis que afectó a América Latina en la década de los 
ochenta.  La experiencia latinoamericana sirve de ejemplo 
para la Unión Europea en la búsqueda de soluciones que 
le permitan activar su economía y reintegrarse a los 
mercados financieros internacionales.

Esta crisis financiera ha servido de combustible para los 
levantamientos sociales que han estado ocurriendo desde 
África hasta Londres. 

En los países del Medio Oriente y el Norte de África, la 
juventud se ha lanzado de forma violenta a las calles para 
manifestarse en contra de sus gobiernos, el aumento del 
costo de los alimentos y el desempleo, entre otros.  
Presentamos la tesis de la Organización Internacional del 
Trabajo (OIT),  sobre el papel que ha jugado el desempleo 
en estas manifestaciones.
 
Vivimos en tiempos inciertos, y ante el cambiante clima 
financiero, político y social, las personas más cercanas a 
su edad de retiro se están preguntando cuales son los 
países que le ofrecen la mayor estabilidad para disfrutar 
sus años dorados. En esta edición podrán encontrar un 
excelente resumen de los mejores lugares del mundo para 
retirarse. 
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Perspectivas

Los levantamientos sociales,
el desempleo y la educación
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En el último año, hemos sido testigos de múltiples levantamientos 
sociales que se han manifestado en forma de protestas, disturbios y 
distintos actos de violencia. Aunque estos levantamientos han tenido 
su origen en factores políticos, comparten un común denominador de 
gran importancia: el desempleo como una causa de descontento 
social.

Así lo afirma un reporte de la Organización Internacional del Trabajo 
(OIT) detallando las causas de los levantamientos de la zona del 
Medio Oriente y el Norte de África. La OIT presenta al desempleo 
como un problema grave a nivel mundial, especialmente entre los 
jóvenes de 15 a 25 años, donde la tasa de desempleo alcanza el 13%.

Algeria, Tunisia, Libia, Egipto y Yemen, son ejemplos de levantamien-
tos sociales donde el desempleo fue uno de los factores detonantes, 
alcanzando una tasa promedio de un 22%. La OIT señala que una de 
las principales razones que contribuye al alto desempleo en esta zona, 
es la ausencia de un ambiente favorable para el establecimiento de 
nuevos negocios. 

En vista de estos hallazgos, la educación universitaria debe ser 
analizada a nivel macroeconómico por los gobiernos como un bien 
necesario para mantener bajos niveles de desempleo y por ende, 
una estabilidad política y social.

En Latinoamérica, la población de algunos países ha reconocido la 
importancia de la educación y se ha manifestado sobre el tema. Tal 
es el caso de Chile, donde han surgido diversos levantamientos 
civiles en los últimos meses, producto del descontento social, impul-
sado por el desempleo y la falta de acceso a una buena educación 
pública. Otros países como Honduras, protestan ante la intención 
del gobierno de privatizar la educación pública; en Venezuela, los 
estudiantes piden más presupuesto para las universidades del 
Estado; y en República Dominicana, el pueblo exige la asignación de 
4% del Producto Interno Bruto (PIB) para la educación.

Una educación de calidad, como herramienta para garantizar un 
mejor futuro, es un derecho que debemos proteger.  Una de las 
acciones que podemos tomar para esto, es implementar una planifi-
cación financiera, que incluya métodos de ahorro para obtener una 
educación superior de buena calidad.
 

Sorprende saber que una situación similar se presentó en agosto de 
este año en Londres, capital de la sexta economía más importante del 
mundo, donde el desempleo fue una de las razones que motivó estos 
episodios de violencia. Buscando contrarrestar esta situación, se han 
desarrollado estudios que demuestran una relación inversamente 
proporcional entre el desempleo y la educación superior.
 
Estadísticas publicadas por el Departamento de Trabajo de los EE.UU. 
y la Oficina de Estadísticas de Canadá, concluyen que la tasa de 
desempleo está correlacionada con el nivel de educación alcanzado; 
entre las personas con título universitario el desempleo se encuentra 
por debajo de la media nacional, y disminuye en la misma proporción 
en que aumenta su nivel de educación. 

Los datos publicados por la Oficina del Censo de los EE.UU. corrobo-
ran esta teoría.  Las mujeres por primera vez en la historia superaron 
a los hombres por dos puntos porcentuales en la obtención de títulos 
universitarios, al tiempo que sus índices de desempleo se mostraron 
2.7 puntos porcentuales por debajo de los hombres.
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Mejores lugares para retirarse

Con una buena planificación financiera, que incluya 
instrumentos apropiados, como son planes de retiro e 
inversiones diversificadas, usted podrá disfrutar su 
jubilación, sin preocupaciones.
 
Si ya hizo su tarea financiera, y lo único que le hace falta 
es escoger el mejor lugar para retirarse, le invitamos a 
explorar la lista que hemos compilado, de algunos de 
los mejores lugares donde podrá obtener el máximo 
beneficio de sus ingresos, durante sus años dorados.

Usted tiene la opción de disfrutar de su jubilación en cualquiera 
de estos lugares, ya que su infraestructura legal y económica 
ofrece facilidades para obtener residencia de inversión o 
nacionalidad, dependiendo del país, a los extranjeros en edad 
de retiro, que decidan vivir en ellos.

Brisbane, Australia: ubicada en el Estado de 
Queensland, en la costa este, la ciudad se caracteriza por 
contar con todos los beneficios de vivir en una gran 
metrópolis, pero bordeada por paradisíacas playas y con 
un ritmo de vida más relajado.  Aquí puede disfrutar de 
todas las seguridades y derechos que le ofrece el 
gobierno australiano a sus ciudadanos.

Chiang Mai, Tailandia: para quienes disfrutan de la 
cultura asiática, Tailandia ofrece una de las ciudades más 
interesantes para  jubilarse. Chiang Mai es moderna, pero 
aún conserva sus tradiciones, ofrece todos los servicios y 
comodidades occidentales y cuenta con un excelente 
clima durante todo el año.

Boquete, Panamá: otra opción para los amantes de la 
naturaleza es la ciudad Boquete en Panamá, donde 
encontrará comunidades con seguridad privada en el 
medio de una zona selvática y muy cercana a las planta-
ciones de café.  Los precios son muy razonables y los 
servicios médicos de alta calidad.

Le Marche, Italia: la región de Le Marche en la costa 
este de Italia es el lugar ideal para los amantes de la 
naturaleza.  Bordeada por el Mar Adriático, es además 
una zona donde predominan las montañas y colinas, 
similar a la vecina región de Toscana, pero sin los altos 
costos de vida ni la masa de turistas todo el año.

Buenos Aires, Argentina: presenta un escenario 
europeo, mezclado con el calor humano de los latino-
americanos, factores que hacen de esta ciudad un sitio 
con encanto propio.  La capital Argentina posee todas 
las ventajas de una ciudad cosmopolita, que usted 
puede disfrutar a un precio bastante razonable.  Los 
servicios aquí son muy accesibles, lo que le permite 
mantener un cómodo estilo de vida.

Durham, Estados Unidos: localizada en el estado 
de Carolina del Norte, en la costa este de los EE.UU., 
ofrece una infraestructura de servicios básicos y espe-
ciales que usted necesitará al momento de su retiro.  La 
población total actual del estado está compuesta en 
más de un 25% por personas mayores de 50 años, 
además del atractivo de tener la Universidad de Duke, 
famosa por sus múltiples programas de educación 
continua para adultos.

Cuenca, Ecuador: ciudad localizada en la Cordillera 
de los Andes  ecuatorianos, declarada Patrimonio de la 
Humanidad por la UNESCO en 1999, ofrece todos los 
servicios básicos de una gran ciudad, con el encanto de 
sus calles de piedras y catedrales coloniales. Un gran 
atractivo es el bajo costo de vida, incluso en bienes 
raíces.

1

2

3

4

5

6

7



Economía

El dilema financiero Europeo
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Abundan en los noticieros y periódicos del mundo, titulares sobre la 
deuda soberana y la cesación de pagos en Europa, como consecuen-
cia de la crisis financiera que afecta al continente Europeo.

En la actualidad, los líderes de estos países se encuentran bajo una 
intensa presión para encontrar una solución a largo plazo a la deuda 
que ha transformado a la Unión Europea (UE) en una fuente signifi-
cativa de estrés para los mercados globales financieros. Dada la 
complejidad de los desafíos involucrados, los analistas financieros 
del mundo no esperan que la UE anuncie cambios importantes en un 
futuro inmediato.

Esta crisis financiera se ha dado en tres fases. La primera, al igual que 
la reciente crisis en los Estados Unidos de Norteamérica, surgió 
como consecuencia de la intoxicación de instrumentos derivados, en 
los que los bancos Europeos habían invertido.  

La segunda, tuvo como causa las colocaciones de dichos bancos en 
el sistema financiero de los países de Europa del Este, aún no 
integrados al euro. Estos préstamos fueron adquiridos en yenes, 
francos suizos o euros, y no en sus monedas respectivas. Cuando 
estas monedas empezaron a devaluarse, se generó un súbito incre-
mento en la tardanza de los pagos de las obligaciones financieras. La 
Comunidad Europea se resistió a apoyar a los sistemas financieros 
de tales países y convocó al Fondo Monetario Internacional (FMI) 
para que impidiese una cesación de pagos.

La tercera fase ha sido consecuencia de la natural preocupación por 
la solvencia de la deuda soberana en países ya integrados al euro.  
Como ejemplo tenemos a Grecia y Portugal quienes desempeñan un 
papel sólo modesto en el comercio dentro de la UE, sin embargo, 
están atados al sistema financiero y bancario, por ende, lo que 
ocurre en la economía de estos países afecta al resto del continente.

Por recomendación de Alemania, el FMI fue integrado al proceso de 
rescate de la UE.  En el caso de Grecia, el acuerdo implica un ajuste 
verdaderamente dramático. El gobierno griego aceptó reducir 
significativamente su muy elevado déficit público y adicionalmente, 
efectuar cambios específicos en su legislación así como en su presu-
puesto. Con este paquete por valor de US$159 mil millones, Grecia 
ha evitado un cese de pagos, sin embargo, muchos analistas 
económicos han advertido que esto no es suficiente debido a que es 
poco probable que el país logre captar recursos en el mercado finan-
ciero.

Portugal fue el último país de la Unión Europea en acogerse a un 
rescate, al solicitar una ayuda de alrededor de US$100 mil millones.  

Lo inquietante es que a pesar de sucesivos rescates para poner fin a 
la crisis financiera, la Unión Europea se mantiene estancada.

En la búsqueda de soluciones, Europa y sus expertos económicos, 
han mirado el ejemplo de América Latina y su crisis financiera de los 
ochenta, como un aprendizaje. Esta crisis fue el resultado de los 
préstamos realizados por bancos en países desarrollados a esta 
región, que iniciaron a mediados de los setenta, con el fin de obtener 
ganancias rápidas. Cuando estos países no pudieron pagar los présta-
mos, los bancos acreedores buscaron ayuda de los organismos 
internacionales.  Fue en esta época cuando entró el FMI a América 
Latina imponiendo paquetes de austeridad, recortes del gasto 
público y aumento de la presión fiscal.

Esto profundizó la crisis, congelando el crecimiento económico, el 
empleo y la recaudación.

Con la finalidad de reactivar la economía latinoamericana, el ex 
secretario del Tesoro de los EE.UU., Nicolás Brady, ideó un plan para 
re-estructurar la deuda de los países latinoamericanos, permitirles el 
regreso a los mercados financieros y reanudar su crecimiento. El 
esquema estaba basado en un programa de recortes en el principal, 

ampliación de plazos de pago y en algunos casos reducciones en las 
tasas de interés, a través de unos bonos en dólares conocidos como 
los bonos Brady.

Actualmente, en Europa, países como Grecia tendrán que acudir a 
los propietarios de bonos y plantear la extensión de los pagos en un 
período más largo e incluso pedir un interés más bajo. También se 
discuten planes para que el Banco Central Europeo emita unos 
eurobonos que podrían desempeñar un papel análogo al de los 
bonos Brady. 

Lo que es seguro, como muestra la experiencia latinoamericana, es 
que la imposición de un régimen macroeconómico de austeridad, 
sólo llevará a las economías de la región a la profundización de la 
recesión y la crisis.
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En StateTrust Life orientamos nuestros recursos tecnológicos y 
humanos para estar cerca de nuestros clientes. Nuestros productos de 
seguro de vida, planes de retiro y fondos de educación, los diseñamos 
pensando en usted y sus seres queridos.  

Pensando en una mejor claridad y comprensión de nuestros productos, 
hemos diseñado nuevas ilustraciones y Cotizaciones. Además de la 
información básica de la cotización, hemos incluido 5 dimensiones o 
Series, donde cada una, en laminas separadas, se puede personalizar  al 
perfil del cliente y al producto de interés.

Así nuestros clientes contarán con todos los datos necesarios para 
tomar una decisión informada y acorde a sus preferencias y perfiles.

Nuestra filial StateTrust Bank & Trust Ltd., proporciona servicios 
personalizados de Banca Privada Internacional y acceso a una gama de 
productos de inversión, ahorro y medios de pagos aceptados 
internacionalmente. Entre sus productos destacamos las Tarjetas de 
Crédito, Tarjetas de Débito y Transferencias internacionales, Compra y 
Venta de Monedas y Depósitos a Plazo. Usted puede administrar sus 
portafolio, cuentas y movilizar su dinero a través de la Plataforma de 
Banca por Internet o por nuestra Banca Móvil.

Este mes de septiembre se incorpora un nuevo sistema de Alertas que 
le informa en línea, las transacciones realizadas con sus Tarjetas de 
Crédito y de Débito. Con este sistema de Alertas en tiempo real 
ayudamos a que usted este informado y pueda prevenir usos indebido 
de sus tarjetas, fraudes por clonación o perdidas de sus tarjetas.

El Grupo StateTrust se caracteriza por ofrecer productos y servicios novedosos, eficientes y que satisfagan las necesidades 
financieras de sus clientes.  

Este compromiso nos lleva constantemente a presentar soluciones innovadoras y de gran provecho para nuestros 
usuarios.  A continuación, les mostramos algunas de las nuevas implementaciones que hemos desarrollado para su 
seguridad y conveniencia.
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Rafael¹ es un joven profesional de la medicina, con su 
práctica médica en la ciudad de Cuenca, Ecuador.  Se 
acercó a StateTrust Life para obtener una póliza de vida 
Sentinel, a término con devolución de prima, cómo parte 
de su planificación financiera, enfocada a asegurar los 
ingresos y el estilo de vida de su familia, en caso de su 
muerte.

Como parte del proceso para la gestión de nuevas pólizas 
y planes, Rafael debió someterse a una serie de estudios 
médicos.  Cuando recibimos los primeros resultados, 
nuestro equipo médico notó que algunos valores estaban 
elevados.  Al solicitarle a Rafael que repitiese esta prueba, 
se comprobó que efectivamente, algo estaba mal: Rafael 
padece del Síndrome de Gilbert, una alteración heredi-
taria que no presenta síntomas, y por lo general, está 
asociada con un elevado nivel de bilirrubina en la sangre. 
El síndrome causa fatiga y depresión. 

Agradecido, Rafael nos envió una emotiva carta donde 
nos dice: “Quiero agradecerles por sus atenciones y el 
servicio de calidad que ofrecen a sus afiliados.  Fue gracias 
a ustedes y a los exámenes médicos que su plan requería, 
que descubrí que tenía el Síndrome de Gilbert, enferme-
dad de la que nunca he presentado ningún síntoma como 
ictericia o mareos, y que gracias a Dios, no pone en riesgo 
mi vida.”

Rafael nos dejó saber que hoy en día goza de buena salud 
y está lleno de vitalidad.

¹El nombre es ficticio para proteger la identidad del polizahabi-

ente. Los hechos son reales, extraídos de nuestros archivos.

...que la diabetes es una enfermedad en la que el organismo 
no produce insulina o no la utiliza adecuadamente? 

La insulina es una hormona necesaria para transformar el 
azúcar, el almidón y otros alimentos en la energía que 
necesitamos para nuestra vida cotidiana. Factores genéticos, 
medioambientales, alimenticios, obesidad y la falta de ejercicio, 
están entre las causas que la producen.

Existen dos tipos de Diabetes:

Diabetes Mellitus Tipo I: Llamada también diabetes juvenil, 
porque normalmente comienza durante la infancia, aunque 
también puede ocurrir en adultos. Aquí el cuerpo no produce 
insulina y la persona requiere inyectársela para poder vivir.

Diabetes Mellitus Tipo II: El cuerpo sí produce insulina, pero no 
suficiente o no puede aprovechar la que produce. Esta suele 
presentarse principalmente en personas a partir de los 
cuarenta años de edad.

Porque usted es importante para nosotros, le recomendamos:

    Visitar regularmente a su médico

    Ingerir una dieta rica en frutas, verduras y carnes magras

    Realizar ejercicios con regularidad

En StateTrust Life queremos construir con usted una relación 
de largo plazo y de mutuo beneficio.

Sabía Usted... Testimonios
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Región Crecimiento Balanceado Moderado

STL
Rankeo de

Riesgo Categoria Símbolo Nombre del Indice/Fondo 2009 2010

1er
Trimestre

2011

2er
Trimestre

2011

3do

Trimestre

2011

China 0.00% 0.00% 0.00% Alto Acciones FXI ISHARES FTSE/IXNHUA CHINA 25 47.27% 3.5% 4.22% -2.80% -28.22%

India 6.00% 3.60% 1.80% Alto Acciones INP IPATH MSCI INDIA INDEX 102.47% 21.23% -6.34% -3.63% -23.20%

Russia 6.00% 3.60% 1.80% Alto Acciones RSX MARKET VECTORS RUSSIA ETF 139.24% 22.14% 9.81% -7.42% -34.35%

Lantinoamérica 6.00% 3.60% 1.80% Alto Acciones ILF ISHARES S&P LATIN AMERICA 40 91.24% 15.51% -0.13% -2.59% -24.68%

Europa 10.00% 6.00% 3.00% Medio Acciones EFA ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND 26.95% 8.14% 3.19% 2.06% -20.55%

Pacifico

excl.Japón 1.00% 1.00% 1.00% Medio Acciones EPP ISHARES MSCI PACIFIC EX JPN 63.49% 17.69% 2.83% 0.15% -22.77%

Europa 14.00% 7.00% 3.00% Medio Acciones IEV ISHARES S&P EUROPE 350 29.00% 3.67% 6.46% 2.81% -24.26%

USA 10.00% 6.00% 3.00% Medio Acciones DIA DIAMONDS TRUST SERIES I 22.75% 14.01% 6.98% 1.26% -11.45%

USA 19.00% 11.40% 5.70% Medio Acciones SPY SPDR TRUST SERIES I 26.37% 15.05% 5.89% 0.02% -13.82%

USA 10.00% 6.00% 3.00% Medio

Acciones

Mediana Cap. MDY MIDCAP SPDR TRUST SERIES 1 37.58% 26.28% 9.31% -0.90% -19.77%

USA 6.00% 3.60% 1.80% Medio

Acciones

Pequeña Cap. IJR ISHARES S&P SMALLCAP 600 25.88% 26.60% 7.62% -0.13% -19.91%

USA 6.00% 3.20% 1.10% Alto Acciones MVV PROSHARES ULTRA MIDCAP 400 N/A 8.22% 17.93% -2.48% -38.69%

Europa 6.00% 5.00% 3.00% Medio Acciones EWG ISHARES MSCI GERMANY INDEX N/A 52.88% 8.39% 6.23% -32.06%

World 0.00% 17.50% 17.50% Medio Renta Fija ASHFIXA VI ASHPORT FIXED INCOME FUND-A 6.61% 1.96% 2.20% 0.11% -3.26%

World 0.00% 5.00% 15.00% Medio Renta Fija TEMFIXI FRANK TEMP INV FRA INC-N ACC 33.93% 11.06% 4.98% 0.29% -10.72%

USA 0.00% 5.00% 10.00% Medio Renta Fija LEGUCBA LEGG MASON-WA US CORE BD-A 13.17% 10.93% 0.78% 1.85% 2.13%

World 0.00% 5.00% 10.00% Medio Renta Fija TEMHYBX FTF FRANKLIN HIGH YIELD BOND 47.54% 12.31% 2.63% 0.08% -10.35%

World 0.00% 7.50% 17.50% Bajo Renta Fija VALSHTA VAL-HOUSE SHRT TERM INTRES-A 4.89% -0.16% 1.02% 0.12% -4.69%

Portafolio Fondos / Indices (ETF)       Americano / Internacional

Porcentaje de Inversión

por Indice para cada Perfil

Nota: "ETF"=Exchange Traded Funds

Moderado Balanceado Crecimiento70% Renta Fija
30% Renta Variable

40% Renta Fija
60% Renta Variable

Importante: La distribución porcentual de los perfiles de inversión podrá cambiar a discreción de StateTrust Life. Los fondos aquí mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discreción de STL así como

la distribución de los Perfiles de Inversión. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Las tasas proyectadas son sobre los montos netos, después de deducir  los gastos,

por lo que el retorno sobre los aportes será menor a las tasas proyectadas. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composición del portafolio/cartera

específica, por cambios de perfil realizados en el pasado, entre otras. Si usted tiene un plan/póliza Compass, Horizon Growth, Eduplan Growth y ha cambiado el perfil de inversión a Americano/Internacional, por favor

consulte adicionalmente en las páginas los resultados que corresponden al perfil utilizado anteriormente.

Reporte de Desempeño

de los Perfiles de Inversión

Resultados al 30/ 09 / 2011

100% 100% 100%

Nota: Los rendimientos son absolutos por cada periodo mostrado
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Portafolio Fondos / Indices (ETF)       Americano / Internacional

Retornos 3er Trimestre 2011

-21.80

47.39

16.15

6.24

12.45

34.73

-15

4.59

3.44

9.79

27.43

-10.340.35

ModeradoBalanceadoCrecimiento

-21.80 -15 -10.34

Reporte de Desempeño

de los Perfiles de Inversión

Resultados al 30/ 09 / 2011
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Moderado:  ≈ 70% Renta Fija 30% Renta  Variable

Balanceado:  ≈ 40% Renta Fija 60% Renta  Variable Crecimiento:              ≈ 80% - 100% Renta  Variable
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2011
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109

Importante: La distribución porcentual de los perfiles de inversión podrá cambiar a discreción de StateTrust Life. Los fondos aquí mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discreción de STL así como

la distribución de los Perfiles de Inversión. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Las tasas proyectadas son sobre los montos netos, después de deducir  los gastos,

por lo que el retorno sobre los aportes será menor a las tasas proyectadas. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composición del portafolio/cartera

específica, por cambios de perfil realizados en el pasado, entre otras. Si usted tiene un plan/póliza Compass, Horizon Growth, Eduplan Growth y ha cambiado el perfil de inversión a Americano/Internacional, por favor

consulte adicionalmente en las páginas los resultados que corresponden al perfil utilizado anteriormente.
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Región Crecimiento Balanceado Moderado
STL Rankeo
de Riesgo Categoría Símbolo Nombre del Indice/Fondo 2009 2010

1er

Trimestre

2011

2do

Trimestre

2011

3er

Trimestre

2011

Suiza 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones INAVSMI SWISS MARKET INDEX 22.06% 1.23% 0.08% -1.77% -10.53%

Nordica 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones XACTVINXSS XACT VINX 30ETF NORDIC INDEX 24.43% 16.68% -1.62% -2.25% -17.99%

Holanda 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones IAEX AMSTERDAM EXCHANGES INDX 30.63% 5.37% 5.86% -3.86% -21.22%

Italia 7.00% 4.20% 2.10% Alto Acciones IMIB S&P/MIB INDEX 14.21% -13.19% 9.37% -3.04% -29.74%

España 6.00% 3.00% 1.50% Alto Acciones IBEX35 IBEX 35 INDEX 37.95% -13.16% 7.89% -0.41% -16.55%

Alemania 15.00% 9.60% 4.80% Alto Acciones EXS1 DAX INDEX 23.85% 16.06% 1.84% 4.76% -25.41%

Francia 10.00% 6.00% 3.00% Alto Acciones CAC40 CAC 40 INDEX 27.73% 0.42% 4.87% 2.85% -24.68%

Inglaterra 11.00% 6.60% 3.30% Alto Acciones EX14 FTSE 100 INDEX 27.90% 13.02% 1.31% 1.70% -12.84%

Europa

Blue Chips 30.00% 18.00% 9.00% Alto Acciones EUE EURO STOXX 50 27.03% -1.97% 4.54% 0.87% -23.07%

Europa 0.00% 20.00% 35.00% Medio Bonos IBCX ISHARES EURO CORPORATE BOND 7.00% 3.77% -0.47% 1.16% 0.96%

Europa 0.00% 20.00% 35.00% Bajo Bonos IBGX ISHARES EURO GOVT. BOND 5.23% 2.62% -0.85% 1.29% 2.87 % 

Portafolio Fondos / Indices (ETF)       Europeo

Moderado Balanceado Crecimiento70% Renta Fija

30% Renta Variable

40% Renta Fija

60% Renta Variable

Porcentaje de Inversión
por Indice para cada Perfil

Nota: "ETF"=Exchange Traded Funds

100% 100% 100%

Nota: Los rendimientos son absolutos por cada periodo mostrado

Reporte de Desempeño

de los Perfiles de Inversión

Resultados al 30/ 09 / 2011
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109

Importante: La distribución porcentual de los perfiles de inversión podrá cambiar a discreción de StateTrust Life. Los fondos aquí mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discreción de STL así como

la distribución de los Perfiles de Inversión. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Las tasas proyectadas son sobre los montos netos, después de deducir  los gastos,

por lo que el retorno sobre los aportes será menor a las tasas proyectadas. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composición del portafolio/cartera

específica, por cambios de perfil realizados en el pasado, entre otras.



Portafolio Fondos / Indices (ETF)       Europeo

Retornos 3er Trimestre 2011
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-5.040.63
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ModeradoBalanceadoCrecimiento
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Reporte de Desempeño

de los Perfiles de Inversión

Resultados al 30/ 09 / 2011
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Moderado:  ≈ 70% Renta Fija 30% Renta  Variable

Balanceado:  ≈ 40% Renta Fija 60% Renta  Variable Crecimiento:              ≈ 80% - 100% Renta  Variable
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Importante: La distribución porcentual de los perfiles de inversión podrá cambiar a discreción de StateTrust Life. Los fondos aquí mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discreción de STL así como

la distribución de los Perfiles de Inversión. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Las tasas proyectadas son sobre los montos netos, después de deducir  los gastos,

por lo que el retorno sobre los aportes será menor a las tasas proyectadas. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composición del portafolio/cartera

específica, por cambios de perfil realizados en el pasado, entre otras.
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Región Crecimiento Balanceado Moderado
STL Rankeo
de Riesgo Categoría Símbolo Nombre del Indice/Fondo 2009 2010

1er

Trimestre

2011

2er

Trimestre

2011

3do

Trimestre

2011

China 0.00% 0.00% 0.00% Alto Acciones FXI ISHARES FTSE / IXNHUA CHINA 25 47.37% 3.50% 4.22% -2.80% -28.22%

Europa 4.00% 3.00% 0.00% Alto Acciones EFA ISHARES MSCI EAFE INDEX FUND 26.95% 8.15% 3.19% 2.06% -20.55%

Europa 2.00% 2.00% 0.00% Alto Acciones IEV ISHARES S&P EUROPE 350 29.00% 3.68% 6.47% 2.81% -24.26%

Europa 3.00% 2.00% 0.00% Alto Acciones EWG ISHARES MSCI GERMANY INDEX N/A 8.22% 8.40% 6.30% -32.06%

USA 7.00% 6.00% 3.50% Alto Acciones MVV PROSHARES ULTRA MIDCAP 400 68.15% 52.88% 17.93% -2.48% -38.69%

USA 5.00% 2.00% 0.00% Alto Acciones SPY SPDR TRUST SERIES I N/A N/A 5.89% 0.02% -13.82%

USA 7.00% 6.00% 3.00% Alto Acciones SSO PROSHARES ULTRA S&P 500 47.26% 26.84% 11.14% -0.63% -28.06%

World 11.00% 35.00% 17.50% Bajo Renta Fija ASHFIXA VI ASHPORT FIXED INCOME FUND-A 6.61% 1.96% 2.20% 0.11% -3.26%

World 15.00% 10.00% 0.00% Alto Acciones ASHLRG ASHPORT LARGE CAP FUND-A 41.82% 2.78% 2.29% -6.49% -26.90%

World 24.00% 15.00% 7.00% Alto Acciones STATETR
STATETRUST ENHANCED INDEX

FUND-A
39.68% 2.02% 2.24% -6.49% -26.40%

World 15.00% 9.00% 0.00% Alto Acciones VALFUND VAL-HOUSE FUND OF MANAGERS-A 30.80% 7.28% 2.53% -6.827% -25.41%

World 7.00% 10.00% 30.00% Bajo Renta Fija VALSHTA VAL-HOUSE SHRT TERM INTRES-A 4.89% -0.16% 1.02% 0.12% -4.69%

39.00% GENERAL CUENTA GENERAL 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%

Portafolio Fondos / Indices (ETF) Productos: Compass, Horizon-G, eduplan-G

Moderado Balanceado Crecimiento70% Renta Fija

30% Renta Variable

40% Renta Fija

60% Renta Variable

Porcentaje de Inversión
por Indice para cada Perfil

Nota: "ETF"=Exchange Traded Funds

100% 100% 100%

Nota: Los rendimientos son absolutos por cada periodo mostrado

Reporte de Desempeño

de los Perfiles de Inversión

Resultados al 30/ 09 / 2011
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Importante: La distribución porcentual de los perfiles de inversión podrá cambiar a discreción de StateTrust Life. Los fondos aquí mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discreción de STL así como

la distribución de los Perfiles de Inversión. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Las tasas proyectadas son sobre los montos netos, después de deducir  los gastos,

por lo que el retorno sobre los aportes será menor a las tasas proyectadas. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composición del portafolio/cartera

específica, por cambios de perfil realizados en el pasado, entre otras. Si usted ha cambiado el perfil de inversión a Americano/Internacional por favor consulte adicionalmente los resultados en las páginas que corresponden

a ese perfil.



Portafolio Fondos / Indices (ETF)  Productos: Compass, Horizon-G, eduplan-G

Retornos 3er Trimestre 2011Moderado:  ≈ 70% Renta Fija 30% Renta  Variable

Balanceado:  ≈ 40% Renta Fija 60% Renta  Variable Crecimiento:              ≈ 80% - 100% Renta  Variable
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Reporte de Desempeño

de los Perfiles de Inversión

Resultados al 30/ 09 / 2011

2.98
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Importante: La distribución porcentual de los perfiles de inversión podrá cambiar a discreción de StateTrust Life. Los fondos aquí mostrados pueden variar, aumentar o disminuir en cantidad a discreción de STL así como

la distribución de los Perfiles de Inversión. El rendimiento pasado no garantiza el rendimiento futuro (pueden existir pérdidas de capital). Las tasas proyectadas son sobre los montos netos, después de deducir  los gastos,

por lo que el retorno sobre los aportes será menor a las tasas proyectadas. Los rendimientos de cada plan en particular pueden variar dependiendo de cuando se realicen los pagos, por composición del portafolio/cartera

específica, por cambios de perfil realizados en el pasado, entre otras. Si usted ha cambiado el perfil de inversión a Americano/Internacional por favor consulte adicionalmente los resultados en las páginas que corresponden

a ese perfil.
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